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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med "SynAct Pharma AB” avses emittenten SynAct
Pharma AB med organisationsnummer 559058-4826. Med
“Bolaget” eller “SynAct” avses koncernen, det vill saga
SynAct Pharma AB och det helagda dotterbolaget SynAct
Pharma ApS (adress Dronninggéards Alle 136, 2840 Holte,
Danmark) med CVR-nummer (organisationsnummer)
34459975.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av SynAct Pharma AB i
enlighet med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i
2 kap. 25-26 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
ndgon garanti fran  Finansinspektionen om  att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
USA, Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
féregdende mening eller strider mot regler i sddant land.
For prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehéllet eller darmed sammanhangande  rétts-
forhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelser har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt
Prospektet finns tillgangligt pad SynActs kontor samt péa
Bolagets hemsida (www.synactpharma.se).

Prospektet kan ocksd n&s pa Finansinspektionens
hemsida (www.fise) samt pa AktieTorgets och
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Sedermera  Fondkommissions  respektive  hemsidor
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppméarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, &r férenade med osékerhet.

AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att
foljia AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebédr att bolagen ska sakerstélla att aktiedgare och
ovriga aktorer pd marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omsténdigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa
AktieTorgets hemsida, se:
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Harutdver ar bolagen skyldiga att folja ovriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for
bolag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vérdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stélls lagre krav p& bolag som &r noterade pa
MTF-plattform &n pd bolag som &r noterade pa en sa
kallad reglerad marknad. En stor del av de regler som
lagstiftaren stéller endast p& reglerad marknad har
AktieTorget dock infért genom sitt noteringsavtal.
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
som ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer
som anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebéar att den
som vill kopa eller sélja aktier som ar noterade pa
AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser frdn bolag pa AktieTorget
gar att folja pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se),
hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns aven att folja i
dagstidningar.


http://www.synactpharma.se/
http://www.fi.se/
http://www.aktietorget.se/
http://www.sedermera.se/
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx
http://www.aktietorget.se/
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-
E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ
av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan
det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, &r det mojligt att ingen relevant information
kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tilsammans med angivelsen ’ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en beddmning av prospektet i sin helhet frdn investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid Oversattning av
prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for
att hjalpa investerare i évervagandet att investera i de vardepapper som

erbjuds.
A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterfoliande
finansiella aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
mellanhander
Avsnitt B — Emittent
B.1 Firma och SynAct Pharma AB, 559058-4826, ar ett publikt aktiebolag.
handelsbeteckning Handelsbeteckningen &r Synact Pharma. Aktiens korthamn ar SYNACT.

B.2 Sate och bolagsform | SynAct Pharma AB har sitt sate i Sk&ne lan, Lunds kommun. Bolaget
bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt
svensk réatt. SynAct Pharma AB &r ett publikt aktiebolag vars
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet SynAct Pharma AB é&r ett bioteknikbolag som via det heldgda danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS bedriver forskning och utveckling inom
inflammatoriska sjukdomar. Bolaget har en plattformsteknologi baserad
pa en ny klass lakemedelskandidater som riktar sig mot akuta
forsamringar (“flares”) i kroniska inflammatoriska sjukdomar med det
primdra syftet att stimulera naturliga lakningsmekanismer. SynActs
huvudsakliga fokus &r utveckling av lakemedelskandidaten AP1189 med
syfte att visa effekt i sjukdomsférloppet i psoriasisartrit.

Psoriasis ar en av de vanligaste folksjukdomarna — i Europa och USA
lider cirka tva till tre procent® av befolkningen av psoriasis. Hos cirka 30
procent? av de psoriasissjuka utvecklas psoriasisartrit (kronisk
inflammatorisk ledsjukdom). Idag finns ingen behandling som botar
psoriasisartrit, de behandlingsalternativ som erbjuds p& marknaden kan
endast lindra sjukdomen och minska besvéaren. AP1189 har ett antal

! http:/Avww.1177.se/Skane/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Psoriasis/
2 Cowen Therapeutic Categories Outlook March 2016 and Novartis
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unika immunmodulerande effekter som till skillnad fran antiinflammations-
behandling innebéar en forvantad klinisk effekt avseende reducering av
inflammationsuppbyggnaden och snabbare upplésning av inflammations-
tillstandet.

SynAct har genomfort preklinisk toxikologi och sékerhetsfarmakologi och
ar nu redo att ldAmna in en ansdkan till regulatoriska myndigheter om att
starta en klinisk fas 1-studie. Fas 1-studien &r planerad att inledas under
2016 och tidsramen fér genomférandet ar cirka 9 manader.

Den globala marknaden for psoriasisartrit-behandlingar uppgar idag till
cirka 2,5 till 4 miljarder USD® per ar och forvantas vaxa under de
kommande &ren i takt med att nya behandlingar kommer ut pa
marknaden. SynAct utvecklar en produkt med en stor potentiell malgrupp
och ar en behandling som skulle kunna tillgodose ett stort medicinskt
behov.

B.4a

Trender

SynAct verkar inom en bransch under standig utveckling, dar efterfragan
pa effektiva lakemedel &ar hog. Psoriasis 4 en av de vanligaste
folksjukdomarna och ett stort antal manniskor &r drabbade av sjukdomen.
Detta, i kombination med att dagens behandlingar &r otillrackliga och har
biverkningar, gor att det finns ett stort behov av nya effektiva och sékra
lakemedel.

SynActs verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget till stor
del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid Bolaget utdver
ovanstaende inte kanner till nagra kénda, betydande trender som
paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken SynAct verkar.

B.5

Bolagsstruktur

SynAct Pharma AB &r moderbolag i en koncern som omfattar det helagda
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget,
varpd SynAct Pharma AB:s enda operativa verksamhet ar att dga
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Utéver ovanstaende har SynAct inga
ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

B.6

Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i SynActs
tillgngar och resultat samt beréttigar till en rést pa bolagsstamman.

Agarforteckning per den 27 april 2016

Namn Antal aktier Andel av roster

och kapital
TJ Biotech Holding AB? 2 146 285 29,77
Quantass ApS? 1291 809 17,92
GLCapital AB® 667 809 9,26
Next Stage Venture ApS* 452 952 6,28
Ovriga (cirka 70 st) 2 651 166 36,77
Totalt 7210021 100,00

* Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.
2 Ags till 50 procent av VD Jeppe @vlesen.

8 Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjgrn Bjerke.

4 Ags till 100 procent av CFO Henrik Stage.

3 cowen and Company marts 2016: Therapeutic Categories Outlook
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B.7

Utvald
finansiell
information

Det rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012.
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, bildades i april 2016 genom en
apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget SynAct Pharma ApS foérvarvades i
utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett koncernforhallande. SynAct
Pharma AB har inte bedrivit ndgon verksamhet tidigare. Darav presenteras nedan historisk
finansiell information for koncernen och moderbolaget avseende perioden 2016-04-12 —
2016-04-27. Rakenskaperna for perioden 2016-04-12 — 2016-04-27 ar upprattade i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 (K3) och
har granskats av Bolagets revisor (Mazars SET). Revisionsrapporten é&r bifogad
foreliggande prospekt.

D& SynAct Pharma AB inte tidigare bedrivit nAgon verksamhet presenteras harutdver dven
utvald finansiell information avseende dotterbolaget SynAct Pharma ApS fér perioden
1 januari 2015 — 31 december 2015 samt for perioden 1 januari 2014 — 31 december 2014.
Denna finansiella information har hamtats fran dotterbolagets arsredovisningar fér 2014
respektive 2015 och har granskats av revisor (Dansk Revision Mariagerfiord). |
arsredovisningarna (2014 och 2015) ingar redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt  revisionsberéttelser.  Revisorns  rapporter  avseende
rakenskapsaren 2014 och 2015 &r bifogade foreliggande prospekt. Rapporterna ar
hamtade fran dotterbolagets arsredovisningar och direkt 6versatta fran danska till svenska.
Dotterbolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2014 och 2015 &r uppréattade i enlighet
med danska Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B. Dotterbolagets
arsredovisningar halls tillgangliga pa Bolagets kontor (Scheelevagen 2, 223 81 Lund).

Harutdver presenteras i prospektet alternativa nyckeltal som inte berdknats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3). Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. SynActs
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande maétt pa
resultatutveckling och finansiella stéllning. SynActs nyckeltal som inte berdknas i enlighet
med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nodvandigtvis jamforbara med liknande matt
som presenteras av andra bolag och har vissa begréansningar som analysverktyg. De bér
darfor inte beaktas separat fran, eller som ett substitut for, SynActs finansiella information
som uppréttas enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 (K3).

Omrakning av dotterbolagets rakenskaper fran DKK till SEK

Notera sarskilt att rakenskaperna i detta prospekt som avser SynAct Pharma ApS ar
baserade pa rakenskaperna i SynAct Pharma ApS, vars rapporteringsvaluta ar danska
kronor, DKK. Notera att rakenskaperna for dotterbolaget, for att ge investeraren en sé god
bild av Bolaget som mdjligt, i detta prospekt finns presenterade bade som danska kronor
(DKK) och svenska kronor (SEK). Omraknade rakenskaper till svenska kronor (SEK) har
inte reviderats.

Omrakning fran DKK till SEK — Resultatrékning

Dotterbolagets resultatrakning har omrédknats till svenska kronor (SEK) med
genomsnittskursen for helaren 2014 (121,9710 SEK/100 DKK) och 2015 (125,4088
SEK/100 DKK). Genomsnittskursen har berdknats genom att kurser fran arets alla dagar
delats med arets antal dagar. Kurserna ar hamtade fran Danmarks Nationalbank. De
omraknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Omrakning fran DKK till SEK — Balansrékning

Dotterbolagets balansrakning har omraknats till svenska kronor (SEK) med vaxelkursen pa
balansdagen den 31 december 2015 (123,1224 SEK/100 DKK) och den 31 december 2014
(127,2912 SEK/100 DKK). Véaxelkursen for respektive ar har hamtats frdn Danmarks
Nationalbank. Dessa omréknade rakenskaper har inte granskats av Bolagets revisor.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

BELOPP | KSEK 160412 150101 140101 150101 140101
160427 151231 141231 151231 141231

KONCERN DOTTER- DOTTER- DOTTER- DOTTER-

KSEK BOLAG BOLAG BOLAG BOLAG

Reviderade KSEK KSEK KDKK KDKK

Oreviderade  Oreviderade Reviderade Reviderade

Resultatrékning i

sammandrag

Kostnader for - -324 -216 -258 -177
forskning och

utveckling

Ovriga externa -820 -64 -202 -51 -166
kostnader

Avskrivningar - -85 -83 -68 -68
Resultat fore -820 -473 -501 =377 -411
finansiella poster

Finansiella intakter - - - 0 0
Finansiella kostnader - -551 -456 -439 -374
Resultat fore skatt -820 -1 025 -959 -817 -786
Skatt - 43 22 34 18
Periodens resultat -820 -982 -937 -783 -768

Balansrékning i

sammandrag

Tillgngar

Immateriella 270 293 391 238 307
tillgangar

Anléaggnings- 270 293 391 238 307
tillgangar

Fordringar 134 41 79 33 62
Kassa 12 398 42 253 34 199
Omsattnings- 12 532 82 334 67 262
tillgangar

Summa tillgangar 12 802 377 723 306 568

Summa eget kapital

och skulder

Eget kapital 11 928 -4 793 -3959 -3 893** -3 110
Ovriga finansiella - 5113 4602 4153 3615
krediter

Langfristiga - 5113 4602 4153 3615
skulder

Leverantorsskulder 306 36 81 29 64
Ovriga - 21 - 17 0
leverantorsskulder

Upplupna kostnader 568 - - - -
Kortfristiga skulder 874 57 81 46 64
Skulder 874 5170 4683 4199 3679
Summa Eget 12 802 377 723 306 568

kapital och skulder

Kassaflédesanalys

i sammandrag

Den lI6pande

verksamheten

Rorelseresultat -820
Kassaflode fran

den l6pande

verksamheten

fore forandringar

av rorelsekapital -820
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Kassaflode fran
forandringar i
rorelsekapital
Minskning(+)/6kning
(-) av dvriga
kortfristiga fordringar
Minskning(-)/
okning(+) av
rorelseskulder
Kassaflode fran
den I6pande
verksamheten

Investerings-
verksamheten
Kassaflode fran
investerings-
verksamheten

Finansierings-
verksamheten
Riktad nyemission
Kassaflode fran
finansierings-
verksamheten

Periodens
kassaflode
Likvida medel i
dotterbolag vid
apportemission
Kursdifferenser i
likvida medel
Likvida medel vid
periodens slut

Alternativa
nyckeltal*

De alternativa
nyckeltalen har inte
definierats enligt K3.
Rorelsemarginal
Vinstmarginal
Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad
(%)

Antal aktier,
periodens slut
Resultat per aktie
(SEK)

Utdelning per aktie

*Ej reviderade.

**Per arsbokslutet 2015 var dotterbolagets eget kapital negativt (-3 893 KDKK). Med anledning av
den finansiella situationen férhandlades med en av dotterbolagets langivare dar det avtalades att
konvertera skulden till en sa kallad success fee, innebarande att langivaren far ersattning fran
dotterbolaget kopplat till SynAct Pharma ApS framtida milstolpar. P& detta satt skrevs skulden ned
med drygt 4,2 MSEK. Utover detta tillférdes dotterbolaget ytterligare kapital fran aktiedgare och vid
avstamning signerad av dotterbolagets revisor per den 17 mars 2016 ar dotterbolagets eget kapital
aterstallt och uppgar till cirka 0,7 MDKK.

Definitioner
Rorelsemarginal:
Vinstmarginal:
Skuldsattningsgrad:
Soliditet:

Resultat per aktie:

-134

874

11 838

11838

11758

610
30

12 398

Neg
Neg
93,2

7,3

7210 021

Neg.

Neg
Neg
-1271,4
-107,9

477

Neg.

Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning/intakter.
Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.
Skulder/Eget kapital.

Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning).
Beraknas pa antal aktier vid periodens slut.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Neg
Neg
-547,6
-118,3

477

Neg.
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Resultatrdkning
Dotterbolagets bruttovinst uppgick for rakenskapséren 2015 och 2014 till -388 KSEK

respektive -418 KSEK. Skillnaden mellan rakenskapséren beror framst p& minskade
kostnader under perioden 2015-01-01 — 2015-12-31. Aret resultat uppgick for
rakenskapséaret 2015 till -982 KSEK, jamfort med -937 KSEK for rakenskapséaret 2014.
Under bada rakenskapsaren paverkades arets resultat huvudsakligen av kostnader for
forskning och utveckling samt finansiella kostnader.

Koncernen hade under perioden 2016-04-12 — 2016-04-27 inga intdkter. Ovriga externa
kostnader uppgick till -820 KSEK, kostnader framst relaterade till den riktade nyemission
som genomférdes i mars/april samt till férberedande arbete infér den planerade noteringen
pa AktieTorget. Koncernens rorelseresultat och periodens resultat uppgick for perioden
2016-04-12 — 2016-04-27 till -820 KSEK.

Balansrékning
Dotterbolagets tillgangar har for rakenskapsaren 2015 och 2014 till huvudsaklig del utgjorts

av patent. Per den 31 december 2015 uppgick dotterbolagets anlaggningstillgangar till 293
KSEK och per samma datum rakenskapsaret 2014 uppgick dotterbolagets
anlaggningstillgangar till 391 KSEK — bada arens belopp &r hanforliga till patent. Per den 31
december 2015 uppgick omsattningstillgangarna till 82 KSEK, jamfort med 334 KSEK per
samma datum foregaende ar. Skillnaden forklaras framst av minskad likvid i kassan per
2015-12-31. Per den 31 december 2015 uppgick eget kapital i dotterbolaget till -4 793
KSEK, jamfort med -3 959 KSEK per samma datum féregdende &r. Det negativa egna
kapitalet paverkades framst av balanserade vinstmedel som per den 31 december 2015
uppgick till -4566 KSEK respektive -5380 KSEK per den 31 december 2014. De
langfristiga skulderna uppgick per 2015-12-31 till 5113 KSEK. Per samma datum
foregaende rakenskapsar uppgick de langfristiga skulderna till 4 602 KSEK.

| syfte att tdcka negativt eget kapital i dotterbolaget har SynAct Pharma ApS omférhandlat
ett laneavtal med Seed Fund CapNova och danska staten, varigenom langivaren gjort en
skuldavskrivning. Avtalet avser istéllet en earn-out modell dar Seed Fund CapNova ges ratt
till success fee, innebarande att langivaren far ersattning fran Bolaget kopplat till SynActs
framtida milstolpar. Enligt avtalet ska SynAct betala upp till 4,125 MDKK i samband med att
vissa malsattningar uppnds samt en royalty om 2 procent pa eventuell framtida
nettoforsaljning. Royalties, inklusive milstolpsbetalningar, ska dock inte under nagra
omstandigheter dverstiga 17 MDKK. SynAct har en mdjlighet att képa ut denna milstolps-
och royaltyskyldighet genom att betala 3,3 MDKK till borgenaren fére den 15 december
2016. | det fall SynAct valjer att inte betala innan den 15 december 2016 kan SynAct istéllet
betala 6 MDKK fore den 15 december 2018. | det fall SynAct véljer att inte betala innan den
15 december 2018 kan SynAct istéllet betala 11 MDKK, minus de betalningar som redan
gjorts, darefter. SynAct garanterar dotterbolagets forpliktelser enligt avtalet och 6vervéger
att nyttja denna option innan den 15 december 2016 genom anvandning av likvid fran den
planerade noteringen.

Samtliga aktier i dotterbolaget har pa balansdagen éverforts genom apportemission till det
nybildade moderbolaget SynAct Pharma AB. SynAct Pharma AB har dérefter genomfort en
private placement, vilken fére emissionskostnader tillférde Bolaget cirka 12,7 MSEK.
Ovanstaende transaktion ar avspeglad i koncernens balansrakning per den 27 april 2016
dar eget kapital har 6kat till 11 928 KSEK och de langfristiga skulderna &r reducerade till 0
SEK.

Koncernens tillgadngar uppgar per den 27 april 2016 till 12 801 KSEK och utgérs framst av
patent, forskottsbetalningar, fordringar samt kassa och bank. Kassa och bank uppgar till
12 398 KSEK och forklaras huvudsakligen av den riktade nyemission som genomférdes
under mars/april.

Kassaflédesanalys
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Koncernens kassaflode frdn den lopande verksamheten for perioden 2016-04-12 till
2016-04-27 uppgick till -820 KSEK och paverkades framst av kostnader for leverantérer.
Dessa kostnader ar per 2016-04-27 e betalda, varigenom leverantdrsskulder och andra
skulder ockat. Koncernens kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till 11 838
KSEK och paverkades huvudsakligen av den riktade nyemissionen som genomfordes i
mars/april. Kassaflodet for perioden uppgick till 11 758 KSEK och likvida medel vid
periodens slut uppgick till 12 398 KSEK.

Vésentliga finansiella férandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella
stallning eller stallning p& marknaden sedan 2016-04-27.

B.8 Proforma- Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.
prognos
B.10 | Revisions- | dotterbolaget SynAct Pharma ApS foreligger i arsredovisningen for rakenskapsaret 2014

anmarkning | enanmarkning i revisionsberéttelsen enligt foljande:

” Anmarkning

Underlag for avvikande uttalande

Bolagets ledning har framlagt arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av
Bolaget. Som omnamnts i &rsredovisningens not 7 ar en forutsattning for fortsatt drift av
Bolaget att det tillfors nytt kapital. Det &r &nnu ej klargjort kring framtida finansiering och vi
ar darfor ej eniga med ledningens beslut att framlagga arsredovisningen under forutsattning
av fortsatt drift av Bolaget. Enligt var uppfattning borde arsredovisningen avlidggas efter
realisationsprincipen, vilket skulle reducera &rets resultat samt eget kapital vasentligt. Det
har ej varit mojligt att berakna den precisa inverkan av detta pa arsredovisningen.

Avvikande uttalande

Det ar var uppfattning att arsredovisningen, till foljd av inneboérden av det som beskrivs i
underlaget for det avvikande uttalandet, ej ger en réattvisande bild av bolagets tillgangar,
eget kapital, skulder och finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dess
finansiella resultat for perioden 1 januari - 31 december 2014 i enlighet med
Arsregnskabsloven.

Uttalande om forvaltningsberéttelsen
| enlighet med Arsregnskabsloven, har vi last férvaltningsberattelsen. Vi har inte genomfort
nagra rutiner utdver revisionen av bokslutet. P4 grundval av detta, ar det var asikt att
uppgifterna i forvaltningsberattelsen ar forenlig med bokslutet. Som framgar av det
avvikande uttalandet ar det dock var uppfattning att arsredovisningen ej ger en rattvisande
bild av ledningens beslut att framlagga arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift
av bolaget.”
B.11 | Otillrackligt Ej tillampligt. Med anledning av i mars/april 2016 genomfdérd private placement &r
rérelse- styrelseons _bedtjmning attodet befintlig? rt_jre_lsekap_italet érotillréckligt for de aktuella behoven
kapital under atmlnstone__ 12 manader framat i tlden_ qunat fran daterln_gen av detta prospg_kt.
Genom ovan namnd private placement tillférdes SynAct cirka 12,7 MSEK fore
emissionskostnader.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper | SynAct Pharma AB:s aktier har ISIN-kod SE0008241491 och
teckningsoptioner av serie TO 1 har ISIN-kod SE0008320972.
C.2 Valuta Vardepapperna ar utgivna i svenska kronor.
C.3 Aktier som ar Antal aktier i SynAct Pharma AB uppgar till 7 210 021 stycken. Kvotvarde ar
emitterade och 0,125 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
inbetalda
(ow} Rattigheter SynAct Pharma AB:s samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r
inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
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avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i SynAct
Pharma AB. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden
AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i SynAct Pharma AB en rdst och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler till det antal aktier som de &ager.

C.5 Eventuella Det foreligger inga inskrankningar att fritt overlata aktier i Bolaget.
inskrankningar
C.6 Reglerad marknad Ej tillamplig, aktierna och teckningsoptioner som nyemitteras i denna emission
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad
marknad.
C.7 Utdelningspolitik SynAct har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en

utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar priméart planerade att investeras i
SynActs utveckling.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1 Bolags- Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd SynActs verksamhet och
/Branschrelaterade bransch. Det ar darfér av stor vikt att beakta dessa huvudsakliga risker vid
risker sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter.

e Inga lanserade lakemedel
SynAct har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller
via partners, och har darfor inte bedrivit forséljning eller genererat
nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forséljningspotential och det finns risk att intkter helt eller delvis
uteblir.

e Finansieringsbehov och kapital
SynActs framtidsplaner innebdr o©kade kostnader for Bolaget,
innebdrande att SynAct i framtiden kan beh6va anskaffa ytterligare
kapital utdver det kapital som anskaffas genom nu foérestdende
emission (59,7 MSEK fore emissionskostnader). Om SynAct
misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning. En
férsening av marknadsgenombrott medfor risk for
resultatférsamringar  for  SynAct. Eventuella  forseningar i
produktutvecklingen medfér risk att kassaflode genereras senare &n
planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att SynAct tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt &an onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

e Kliniska studier
Innan lakemedel kan lanseras pd marknaden maste sakerhet och
effektivitet vid behandling av manniskor sakerstéllas vilket gors
genom Kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i SynActs
planerade studier inte blir tillfredsstéllande och det finns risk for att
Bolagets lakemedelskandidater av sékerhets- och/eller
effektivitetsskal inte &r tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart
ar att utfall frin prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat frAn mindre
kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer
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omfattande studier, varpd det finns flera risker pd vagen mot
lansering av lakemedel. | det fall SynAct inte kan pavisa att Bolagets
lakemedelskandidater ar tillrackligt sakra och effektiva finns risk att
Bolaget paverkas negativt genom férsamrade intéakter och resultat.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel maéste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och
EMA (Europeiska lakemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall
SynAct, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nodvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan
SynActs forméga att generera intakter komma att hammas. Aven
synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg p& kommande studier
innebar risk for forseningar och/eller tkade kostnader for Bolaget.
Det finns risk att nu gallande regler och tolkningar andras, vilket
medfér risk att Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att SynAct, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhdller nodvandiga tillstind och
registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras finns
risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas
negativt.

Konkurrenter

En del av SynActs konkurrenter &r multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan medfora risker i form av férsamrad forsaljning.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
SynActs verksamhetsomrade. Det foreligger risk att 6kad konkurrens
medfér negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i
framtiden.

Patent och immateriella réttigheter

SynAct har patent avseende sammansattning, produktion och
anvandning av lakemedelskandidaten AP1189 till och med 2027 i
Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong, Indien, Japan,
Mexico, Nya Zeeland och Sydafrika. | USA innehar Bolaget patent till
och med 2028. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida
patentansokningar inte kommer att godkannas/ godkénnas i
ytterligare lander. Det finns aven risk att beviljade patent inte ger
langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardande patent kan goras efter beviljandet av patent. Utgangen av
saddana processer kan vara att beviljade patent inskranks,
exempelvis genom en begréansning av tillampningsomrade eller att
patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehdlls sa
som det beviljats. Att ett patent avslds innebar att ingen tillerkanns
ensamrétt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet
fran att utdva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan oOverklagas, vilket gér att det slutliga
resultatet fran en invandning ar svart att forutse.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet
patenterar angransande omraden till SynActs befintliga patent,
resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma
effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebéra
forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad
konkurrenssituation.
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e Kapital som kan tillféras genom vidhédngande tecknings-optioner

I det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas |6ptid vasentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att
nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna
som nyttjas, paverkas negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden
blir otillracklig och darmed foreligger risk att Bolaget tillférs mindre
kapital &n berdknat via teckningsoptionerna. Det foreligger séledes
risk att Bolaget maste soka alternativa finansieringsmojligheter,
sédsom exempelvis bidrag eller 1an.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beddmas utan att en samlad
utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans med en allman
omvarldsbeddmning har gjorts.

D.3

Aktierelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa SynAct Pharma AB:s
vardepapper. Nedan presenteras huvudsakliga vardepappersrelaterade risker.

e Ingen tidigare offentlig handel med vardepapperna

SynAct Pharma AB:s vardepapper har inte varit foremal for officiell
handel tidigare. Det ar darfor svart att férutse vilken handel och vilket
intresse som SynAct Pharma AB:s vardepapper kommer att fa. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det
medféra svarigheter for aktieagare att salja sina vardepapper. Det
finns ocksa risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran
kursen i detta erbjudande.

e  Kursvariationer
Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband
med en notering pd AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora féréndringar av kdp- och séljvolymer och behodver inte
nodvandigtvis ha ett samband med SynAct Pharma AB:s
underliggande véarde. Kursvariationerna kan paverka SynAct Pharma
AB:s aktiekurs negativt.

e Aktieforsalining frdn stdrre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare
Det finns risk att befintliga agare avyttrar aktier i SynAct Pharma AB.
Bolagets huvudagare Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen, Henrik
Stage och Torbjgrn Bjerke har (via bolag) genom utfastelse om lock
up-avtal forbundit sig att inte avyttra mer an 10 procent av sitt &gande
under de narmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa
AktieTorget. P& langre sikt finns dock risk att dessa parter avyttrar
delar av eller hela sitt innehav i SynAct Pharma AB. Det foreligger en
risk att detta paverkar SynAct Pharma AB:s aktiekurs negativt.

¢ Nyttjande av vidh&ngande teckningsoptioner
Det finns risk att de vidh&ngande vederlagsfria tecknings-optionerna
som emitteras genom detta erbjudande inte kommer att bli
fordelaktiga att nyttja, det vill séga att aktiekursen under
teckningsoptionens  nyttjandeperiod  understiger den  kurs
teckningsoptionsinnehavare erbjuds att teckna nya aktier for. For

tecknare i nu forestdende emission finns saledes risk att
teckningsoptionerna inte far det varde som tecknaren initialt forestallt
Sig.

e Aktiekursens paverkan p& handeln med tecknings-optioner
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Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den
Ibpande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. Det finns
risk att en negativ kursutveckling avseende handeln med aktier
medfoér negativa effekter pa kursutvecklingen avseende tecknings-
optioner. Eventuella stérande handelser pa marknaden (exempelvis
ett daligt marknadsklimat) kan paverka aktien negativt och saledes
medféra negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns risk
att handeln med teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall. En
investerare kan forlora hela vardet av innehavet eller en del av detta
beroende pa omstandigheterna.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsintakt Fulltecknad emission tillféor SynAct initialt cirka 30,3 MSEK efter att
och emissionskostnader om cirka 2 MSEK finansierats. Vid fullt nyttjande av
emissionskostnader | Vidhangande teckningsoptioner i ett senare skede tillférs SynAct ytterligare
cirka 12,4 MSEK efter att emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK finansierats.

For att tydliggora berdknas de totala emissionskostnaderna, under férutsattning
att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhdngande teckningsoptioner
nyttjas, att uppga till cirka 2,5 MSEK, varav cirka 0,5 MSEK ar hanforligt till
teckningsoptionerna.

E.2a | Motiv och SynActs forsta lakemedelskandidat har genomgatt prekliniska sakerhetsstudier
anvandning av och &r nu redo for att ldmna in en ansokan till regulatoriska myndigheter om att
emissionslikvid starta en klinisk fas 1-studie, vilken &ar beréknad att inledas under 2016. SynAct

genomfér nu en emission av units, bestdende av aktier och teckningsoptioner,
infor planerad notering pa AktieTorget. Motivet for emissionen ar att majliggéra
for Bolaget att driva projektet med lakemedelskandidaten AP1189 genom en
klinisk fas 1- och en fas 2-studie, samt genomféra ytterligare fokuserade
forskningsaktiviteter for att utvardera andra mdojliga indikationer for AP1189.

Den initiala emissionsvolymen uppgar till cirka 30,3 MSEK efter att
emissionskostnader om cirka 2 MSEK finansierats och vid fullt nyttjande av
vidhadngande teckningsoptioner tillférs Bolaget vid ett senare skede ytterligare
cirka 12,4 MSEK efter att emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK finansierats.

Emissionslikviden som erhalls genom emissionens initiala skede (genom aktier)
ar planerad att finansiera genomfdrande av klinisk fas 1-studie samt planering
och forberedelse infér kommande fas 2-studie med lakemedelskandidaten
AP1189 med fokus pa indikationen psoriasisartrit. Harutéver ar
emissionslikviden som erhdlls genom emissionens initiala skede avsedd att
finansiera patentkostnader, administrativa kostnader samt betalning till
CapNova for att képa ut den milstolps- och royaltyskyldighet som beskrivs mer
ingdende nedan. Den likvid som erhélls genom vidhangande teckningsoptioner
ar avsedd att finansiera genomftrande av klinisk fas 2-studie samt
kompletterande forskning avseende andra indikationer &n den priméara
indikationen for AP1189. Harutbver &r emissionslikviden hanforlig till
teckningsoptionerna avsedd att finansiera ytterligare patentkostnader och
administrativa kostnader.

I mars 2016 genomférdes en private placement som tillférde SynAct cirka 12,7
MSEK fore emissionskostnader. Emissionslikviden fran genomférd private
placement tillsammans med emissionslikviden i férestdende emission samt

emissionslikviden fran dartill vidhdngande teckningsoptioner — efter
emissionskostnader — &ar avsedd att finansiera nedanstdende ordnat efter
prioritet:
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MSEK 2016 2017 | 2018 2019
0,9 0,5 0,4 - 18

Patent , : , )
Forskning och utveckling, 7,8 13,4 13,6 2,4 37,2
Fas 1- och 2-studie
Administrativa kostnader 2,4 3,2 3,2 0,8 9,6
Betalning till 4,8 2,0 - - 6,8
CapNova*/Ovrigt
I Totalt I 15,9 I 19,1 I 17,2 I 3,2I 55,4 I
I Emissionskostnader I 2,0 I 0,5 I 2 X 2,5 I
I Totalt ink. I 17,9 I 19,6 I 17,2 I 3,2I 57,9 I

emissionskostnader

I *SynAct har omférhandlat ett laneavtal med Seed Fund CapNova och danska
staten, varigenom langivaren gjort en skuldavskrivning. Avtalet avser istallet en
earn-out modell dar Seed Fund CapNova ges ratt till success fee, innebarande att
l&ngivaren far ersattning frn dotterbolaget kopplat till SynAct Pharmas framtida
milstolpar. SynAct har en mdjlighet att képa ut denna milstolps- och
royaltyskyldighet genom att betala 3,3 MDKK till borgenaren fére den 15
december 2016. | det fall SynAct véljer att inte betala innan den 15 december
2016 kan SynAct istallet betala 6 MDKK fore den 15 december 2018. | det fall
SynAct véljer att inte betala innan den 15 december 2018 kan SynAct istéllet
betala 11 MDKK, minus de betalningar som redan gjorts, darefter. SynAct
Overvager att nyttia denna option innan den 15 december 2016 genom
anvandning av likvid frdn den planerade noteringen.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i SynAct Pharma AB beslutade den 9 maj 2016 om en
riktad emission av units. En unit bestar av fem (5) aktier och tvad (2)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1, vardera berattigande till teckning
av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 3 125 000 och hdgst 5050 000 aktier. Genom
emissionen ska Bolaget emittera lagst 1250 000 och hégst 2 020 000
teckningsoptioner av serie TO 1 envar berattigande till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 32 320 000 SEK.
I det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhédngande
teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare 12 928 000 SEK. Det totala
emissionsbeloppet uppgdr darmed till hogst 45248 000 SEK fore
emissionskostnader. L&gsta nivd for att genomféra emissionen ar
20 000 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggbras genom ett pressmeddelande
pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.synactpharma.se samt
www.aktietorget.se), vilket berédknas ske under vecka 24, 2016. Nedan anges
villkor och anvisningar for erbjudandet.

Véardering
Cirka 46,1 MSEK (pre-money).

Teckningskurs

Teckningskursen &r 32,00 SEK per unit, dvs. 6,40 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
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Anmalan om teckning ska géras under perioden 24 maj — 8 juni 2016.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande principer ska gélla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat
teckningsforbindelser,

b) att det ar nédvandigt att sprida Bolagets aktieagarkrets infor planerad
notering; i den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje
tecknare erhaller lagst 150 units.

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska véarden till bolaget, vid
overteckning dock hégst 10 % av emissionsvolymen (exklusive
vidhdngande teckningsoptioner)*,

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebér
att tilldelning kan komma att ske med farre antal units &n anmalan avser eller
helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nér under
anmalningsperioden anmaélan inges.

Tilldelning berédknas ske vecka 24, 2016. Snarast darefter kommer
avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som
inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

*| férekommande fall ska Bolaget aven redovisa till AktieTorget vilka s.k.
strategiska investerare som erhaller tilldelning.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avréakningsnota och
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar
beréknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska
ske senast fyra bankdagar déarefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om
betalning fran en sadan forsaljning understiger forsaljningspriset enligt
erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som
ursprungligen tilldelades aktierna.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 beréattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 6,40 SEK. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum frdn och med 9 mars 2017 till och
med den 23 mars 2017, detta ska ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 23 mars 2017.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier
med stéd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa
Bolagets hemsida  (www.synactpharma.se) samt pd  Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 9 mars
2017.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med emissionen och agerar teckningsatagare for kunds rakning i nu
forestdende emission.

Bolagets styrelseledaméter och VD ager aktier i SynAct Pharma AB, vilket
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innebar potentiella intressekonflikter d& styrelseledamoter tar beslut i en
verksamhet vari de har aktieinnehav och saledes agerar med vinstintresse.
Vidare har styrelseledaméter och VD lamnat teckningsférbindelser i den
aktuella emissionen.

E.5

Séaljare av
vardepapper och
lock-up

Infér den planerade noteringen har huvudagarna Thomas Jonassen, Jeppe
@vlesen, Henrik Stage och Torbjgrn Bjerke (via bolag) tecknat ett sa kallat lock
up-avtal, vilket innebér att de forbinder sig att behalla atminstone 90 procent av
sitt aktieinnehav i SynAct Pharma AB under de narmaste 12 manaderna, raknat
fran forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstdende far dock
aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kdp av aktier samt
avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inldsenratter. Om det finns
synnerliga skl far AktieTorget medge ytterligare undantag.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sélja vardepapper genom detta
prospekt.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad emission okar antalet aktier med 5050 000 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 41,2 procent. Harutdver emitteras
vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande medfor en
Okning av antalet aktier med ytterligare 2 020 000 stycken. Under férutsattning
av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker
nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner
nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om vytterligare cirka 14,1
procent. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner innebar
darmed en aktiedkning om 7 070 000 aktier, motsvarande en total utspadning
om cirka 49,5 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i SynAct. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med de
vardepapper som genom detta prospekt erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beddmas utan att en samlad utvardering av Ovrig information i prospektet tilsammans med en

allméan omvarldsbedémning har gjorts.
Bolagsrelaterade risker

Kort historik

SynAct Pharma ApS bildades 2012. SynAct
Pharma AB bildades i april 2016. Bolagets
kontakter med saval kunder som leverantorer
ar relativt nyetablerade. Av denna anledning
finns risk att relationerna &r svarare att
utvardera och paverkar Bolagets
framtidsutsikter. Det foreligger risk att
langvariga  och  stabila  kund-  och
leverantorsrelationer inte etableras.

Inga lanserade ldkemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra
lakemedel, varken enskilt eller via partners och
har darfér inte bedrivit forséljning eller
genererat nagra intakter. Det foreligger risk att
Bolagets forséaljningspotential ar svar att
utvardera och det finns risk att intékter helt
eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

SynActs  framtidsplaner  innebar  Okade
kostnader for Bolaget. En férsening av
marknadsgenombrott medfér risk for resultat-
forsamringar for SynAct. Eventuella
forseningar i produktutvecklingen medfor risk
att kassaflode genereras senare &n planerat.
Det finns risk att Bolaget i framtiden behoéver
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas. Det finns darav risk for att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att SynAct
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket &ven medfor risk for férsenad
eller utebliven kommersialisering och intékter.

Bolaget har  skriftligen avtalat om
teckningsforbindelser med ett antal olika parter
(se avsnittet "Teckningsférbindelser’) i nu

forestdende emission. Dessa har dock inte
sékerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera av de som lamnat teckningsforbindelse
inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande
skulle detsamma kunna paverka emissions-
utfallet negativt.

Kapital som kan tillféras genom vidhédngande
teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och
under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt
skulle understiga priset for att nyttja
teckningsoptionerna (strike price) finns det risk
att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel
av teckningsoptionerna som nyttjas, paverkas
negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden
blir otillrécklig och darmed féreligger risk att
Bolaget tillférs mindre kapital an beréknat via
teckningsoptionerna. Det foreligger séaledes
risk att Bolaget maste soka alternativa
finansieringsmojligheter, sédsom exempelvis
bidrag eller lan.

Malséattningar och milstolpar

Det finns risk att SynActs malsattningar inte
kommer att uppnds inom den tidsram som
faststallts och det tar langre tid an planerat att
na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt,
vilket medfor risk att SynActs verksamhet
paverkas negativt.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pd marknaden
maste sakerhet och effektivitet vid behandling
av manniskor sakerstallas, vilket gors genom
kliniska studier. Det foreligger risk att
resultaten i de planerade studierna inte blir
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tillfredsstéllande och det finns risk for att
Bolagets lakemedelskandidater av sakerhets-
och effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att
kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran
prekliniska studier inte alltid korrelerar med
resultat som uppnas vid kliniska studier i
manniska. Resultat frdn mindre kliniska studier
Overensstdmmer inte heller alltid med resultat i
mer omfattande studier, varpa det finns flera
risker pa vagen mot en lansering av
lakemedel. Om inte SynAct kan pavisa att
Bolagets lakemedelskandidater ar tillrackligt
sékra och effektiva finns risk att Bolaget
paverkas negativt genom forsamrade intakter
och resultat.

Avsaknad av samarbetsavtal med vérlds-
omspannande forsknings- och utvecklings-
organisationer

Bolaget har vid dateringen av detta dokument
inte ingatt samarbetsavtal med framstaende,
varldsomspénnande forsknings- och
utvecklingsorganisationer inom sitt
verksamhetsomrade. | det fall Bolaget inte
heller i framtiden ingar samarbetsavtal med
sadana aktorer finns risk att Bolagets forskning
och utveckling inte uppnar sin fulla potential,
vilket kan komma att paverka Bolagets
omsattning negativt.

Produktansvar

Beaktat att SynAct ar verksamt inom
lakemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Det foreligger risk att Bolaget
halls ansvarigt vid eventuella handelser i
kliniska studier, aven for det fall kliniska studier
genomfdrs av extern part. Vid ett eventuellt
tillbud i en Klinisk studie och om Bolaget skulle
hallas ansvariga for detta finns det risk for att
Bolagets forsakringsskydd inte ar tillréackligt for
att tdcka eventuella framtida rattsliga krav.
Detta skulle kunna paverka Bolaget negativt,
saval anseendemassigt som finansiellt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja
lakemedel maste tillstind erhdllas och
registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel FDA (Food
and Drug Administration) i USA och EMA
(Europeiska lakemedelsmyndigheten) i
Europa. | det fall SynAct, direkt eller via
samarbetspartners, inte  lyckas  skaffa
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nodvandiga tillstdnd och registreringar fran
myndigheter, foreligger risk att SynActs
formaga att generera intakter hammas. Det
finns risk att synpunkter pa& Bolagets
foreslagna upplagg pad kommande studier
innebar férseningar och/eller 6kade kostnader
for Bolaget. Det finns risk att nu gallande regler
och tolkningar andras, vilket medfér risk for att
SynActs forutsattningar  for att  uppfylla
myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att
SynAct, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nédvandiga tillstdnd och registreringar
hos myndigheter. | det fall det skulle
aktualiseras finns risk for att Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stalining
paverkas negativt.

Patent och immateriella rattigheter

SynAct har patent avseende sammansattning,
produktion och anvandning av lakemedels-
kandidaten AP1189 till och med 2027 i
Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong,
Indien, Japan, Mexico, Nya Zeeland och
Sydafrika. | USA innehar Bolaget patent till och
med 2028. Det finns risk att Bolagets
eventuella framtida patentanstkningar inte
kommer att godkéannas/ godkannas i ytterligare
lander. Det finns &ven risk att beviljade patent
inte ger langsiktigt skydd, da invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter bevillandet av patent.
Utgangen av sadana processer kan vara att
beviljade patent inskranks, exempelvis genom
en begransning av tillampningsomrade eller att
patentet avslds. Utgadngen kan ocksa vara att
patentet bibehalls sd som det beviljats. Att ett
patent avslds innebar att ingen tillerkanns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av
det avslagna patentet fran att utdva den dari
definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan overklagas, vilket gor
att det slutliga resultatet fran en invandning ar
svart att forutse.

Det finns hé&rutdver risk att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till SynActs befintliga
patent, resulterande i att konkurrenternas
behandlingsalternativ ndr samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt
innebara forsvarade marknadsforutsattningar
for Bolaget, i och med en 6kad konkurrens-
situation.

19



Utvecklingskostnader

SynAct kommer fortsattningsvis att nyutveckla
och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for produktutveckling kan vara svara
att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande &n planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

SynActs nyckelpersoner har stor kompetens
och lang erfarenhet inom  Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner medfor risk for negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner medfér risk for negativa
konsekvenser for SynAct.

Leverant6rer/tillverkare

SynAct har samarbeten med leverantdrer och
tillverkare. Det finns risk att en eller flera av
dessa valjer att bryta sitt samarbete med
Bolaget, vilket innebar risk for negativ inverkan
pa verksamheten. Det finns aven risk att
SynActs leverantorer och tillverkare inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
stéller. Likasa finns risk att en etablering av
nya leverantérer eller tillverkare blir mer
kostsam och/eller tar langre tid an vad Bolaget
beraknar.

Konkurrenter

En del av SynActs konkurrenter &r
multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling frdn en konkurrent medfor
risker i form av férsamrad forséljning. Vidare
foreligger risk att foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestammer sig for att
etablera sig inom SynActs verksamhets-
omrade. Det foreligger risk att 6kad konkurrens
medfor negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Det foreligger risk att externa faktorer sdsom
inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang
och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer
inverkar pa rorelsekostnader, forsaljningspriser
och aktievardering. Harutbver finns risk att
SynActs framtida intékter och aktievardering
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paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. Det finns risk att en del
av forsaljningsintékterna inflyter i
internationella valutor. Det finns risk att
valutakurser vasentligen féréndras.

Politisk risk

SynAct ar verksamt i och genom ett antal olika
lander. Risker kan uppsta genom forandring av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra
villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
aven av  politiska och  ekonomiska
osadkerhetsfaktorer i dessa lander. Det
foreligger risk att Bolaget paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende
medfoér en risk fér negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Prisséttning
Generell utveckling avseende prissattning av

lakemedel &ar nagot som star utom Bolagets
kontroll. | det fall prissattning av lakemedel
generellt faller finns risk for att detta negativt
paverkar Bolagets intjaningsmojligheter.
Prissattning av lakemedel bestams i vissa fall
pa myndighetsniva. Detta star utom Bolagets
kontroll. Ju lagre prissattning, desto lagre
intaktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for
att prissattning av lakemedel blir lagre an vad
styrelsen i Bolaget beréknar.

Vardepappersrelaterade risker

Ingen tidigare offentlig handel med aktien
SynAct Pharma AB:s aktie har inte varit
foremal for officiell handel tidigare. Det ar
darfor svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som SynActs aktie kommer att fa. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller
blir varaktig sa finns risk for svarigheter for
aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa
risk att marknadskursen avsevart skiljer sig
frén kursen i detta erbjudande.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora
variationer i samband med en notering pa
AktieTorget. Det finns risk att kursvariationer
uppkommer genom stora forandringar av kop-
och séljvolymer och behdver inte
nddvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde. Det finns risk att
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kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs
negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden
paverkas av psykologiska faktorer. Det finns
risk att Bolagets aktie paverkas pa samma sétt
som alla andra véardepapper som I6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer
och dess effekter pa kursutveckling ar i manga
fall svara att forutse och det foreligger risk att
detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning
Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning

till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar
planerade att investeras i SynActs utveckling.
Det finns risk att bolagsstimman framgent inte
kommer att fatta nagot beslut avseende
utdelning.

Styrelseledamoéters  aktieinnehav i SynAct
Pharma AB

Styrelseledamoter ager aktier i SynAct Pharma
AB, vilket innebéar potentiella intressekonflikter
da styrelseledamoter tar beslut i en
verksamhet vari de har aktieinnehav och
saledes agerar med vinstintresse. Det finns
risk att styrelseledaméter med innehav i
SynAct Pharma AB tar beslut for att framja
egna intressen och som inte skulle framja
ovriga aktieagares intressen.

Aktieférsalining fran stérre aktiedgare, styrelse
och ledande befattningshavare

Det finns risk att befintliga dgare avyttrar aktier
i SynAct Pharma AB. SynAct Pharma AB:s
huvudagare  Thomas Jonassen, Jeppe
@vlesen, Henrik Stage och Torbjgrn Bjerke har
(via bolag) genom utfastelse om lock up-avtal
forbundit sig att inte avyttra mer an 10 procent
av sitt &gande under de narmaste 12
manaderna, raknat fran férsta handelsdag pa
AktieTorget. P& langre sikt finns dock risk att
dessa parter avyttrar delar av eller hela sitt
innehav i SynAct Pharma AB. Det finns risk att
detta paverkar SynAct Pharma AB:s aktiekurs
negativt.
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Aktiekursens pdverkan pa handeln med
teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka
till vilket pris den Idépande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt
kommer att ske. Det finns risk att en negativ
kursutveckling avseende handeln med aktier
medfér negativa effekter p& kursutvecklingen
avseende teckningsoptioner. Det foreligger
aven risk att eventuella stérande handelser pa
marknaden péaverkar aktien negativt och
sdledes medfor negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln
med teckningsoptioner sker inom ett lagt
prisintervall. Det foreligger en risk att en
investerare forlorar hela vardet av innehavet
eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.

Nyttiande av vidhédngande teckningsoptioner
Det finns risk att de vidhangande vederlagsfria
teckningsoptionerna som emitteras genom
detta erbjudande inte kommer att bli
fordelaktiga att nyttja, det vill sdga att
aktiekursen under teckningsoptionens
nyttjandeperiod understiger den kurs
teckningsoptionsinnehavare erbjuds att teckna
nya aktier for. For tecknare i nu forestaende
emission finns saledes risk att tecknings-
optionerna inte far det varde som tecknaren
initialt forestallt sig.

Marknadsplats
Bolagets aktie &r planerad att tas upp till

handel pa AktieTorget, en bifirma till ATS
Finans AB som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF). Aktier som
ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for
att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd
av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, finns risk att en placering i aktier
som handlas pa AktieTorget ar mer riskfylld an
en placering i aktier som handlas pa reglerad
marknad.
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VD JEPPE GVLESEN HAR ORDET

Psoriasis ar en vanlig hudsjukdom som finns 6ver hela varlden — cirka tva till tre procent
av befolkningen i vastvarlden lider av sjukdomen. Bland de psoriasisdrabbade utvecklar
cirka 30 procent* psoriasisartrit, vilkken ar en kronisk inflammatorisk ledsjukdom som
orsakar smarta, stelhet och i sin allvarligaste form — rérelsehinder. Trots betydande
framsteg inom lakemedelsutvecklingen under de senaste decennierna och trots
introduktion av nya behandlingsmetoder, ar det en stor andel av patienterna som inte
svarar pa nuvarande behandlingar och de flesta av dagens lakemedel har betydande
biverkningar. | dagslaget finns alltsa ingen optimal behandling for psoriasisartrit och det
medicinska behovet ar saledes stort.

"SynAct har utvecklat en plattformsteknologi baserad pa en
ny klass lakemedelskandidater som riktar sig mot akuta
forsamringar i inflammatoriska sjukdomar”

SynAct har utvecklat en plattformsteknologi baserad pa en ny klass
lakemedelskandidater som riktar sig mot akuta forsémringar i inflammatoriska sjukdomar.
Vart fokus ar utveckling av lakemedelskandidaten AP1189, med syfte att visa effekt i
psoriasisartrit. Var behandling starker kroppens egna celler och bekampar den
uppblossade inflammationen genom att paskynda aterhamtningen och darigenom minska
risken for att den kroniska inflammationen blir forvarrad. AP1189 har ett antal unika
immunmodulerande effekter som, till skillnad mot idag anvand antiinflammatorisk
behandling, forvantas begrénsa sjalva inflammationsutvecklingen samt leda till snabbare
lakning av inflammationstillstdndet. AP1189 &r en oral medicinering (tas som ett piller)
som forvantas kunna ges 1-2 dagligen. Vi har kommit en bra bit pa vagen och mycket
arbete ar redan gjort. Bland annat har vi genomfort prekliniska sakerhetsstudier och star
nu redo att ansoka till regulatoriska myndigheter om att inleda kliniska studier. Vi planerar
att under 2016 starta en Klinisk fas 1-studie, vars resultat &r beraknat att redovisas under
2017. Avsikten ar saledes att ta AP1189 vidare in i klinisk utveckling med malet att efter
avslutad fas 2-studie finna en strategisk partner som forvarvar projektet. Fas 2-studien, i
vilken effekten av AP1189 kommer studeras i en mindre grupp patienter, ar berdknad att
avslutas under 2018.

Vi har genomfort prekliniska studier och star nu redo att ansoka till
regulatoriska myndigheter om att inleda kliniska studier. ”

Bakom SynAct finns en kompetent styrelse och ledning dar samtliga har dokumenterad
erfarenhet inom lakemedels- och affarsutveckling. Dr. Thomas Jonassen, forskaren
bakom véar lakemedelskandidat, har publicerat fler &n 50 vetenskapliga artiklar och
arbetat inom omradet i éver tio ar, bland annat som grundare och forskningschef for
Action Pharma och TXP Pharma. Styrelseordférande Dr. Torbjgrn Bjerke har lang
erfarenhet inom lakemedelsutveckling och har genomfért manga lakemedelsaffarer runt
om i varlden varigenom han skapat ett stort natverk i bdde USA och Europa, vilket
kommer att vara av stor vikt for att driva detta projekt hela vagen i mal. Sjalv bidrar jag
med kommersiell erfarenhet da aven jag, liksom Torbjgrn, deltagit i stora affarer med
amerikanska bolag. Vi har genomgatt denna process tillsammans tidigare, dels genom
Action Pharma dar den ledande kandidaten AP214 saldes till AbbVie, men &ven genom
TXP Pharma dar Questcor Pharmaceuticals férvarvade rattigheterna till TXPs tillgangar.
Styrelseledamot Charlotte Edenius har mer &an 20 &ars erfarenhet fran ledande

4 Cowen Therapeutic Categories Outlook March 2016 and Novartis

22



sYNAcT ] PHARMA

befattningar inom lakemedelsindustrin, dels i mindre biotech-bolag men &aven i globala
lakemedelsféretag. CFO Henrik Stage har fér Santaris Pharmas rakning anskaffat kapital
och sakrat flera viktiga licensavtal med stora lakemedelsbolag sdsom Pfizer, BMS, GSK,
Wyeth, Shire och Roche. Santaris Pharma saldes senare till Roche. Harutdver har Henrik
under 2016 varit engagerad i genomférandet av RhoVac AB:s listningsemission infor
notering pa AktieTorget under mars 2016.

"AP1189 ar vart ledande projekt och var ambition &r
att driva en kommersiell affar i mal under 2018.”

Avslutningsvis vill jag lyfta fram att SynAct har ett valdefinierat utvecklingsprogram och ett
starkt patentskydd. Vi har tillgang till kliniska center pa toppniva och darmed aven tillgang
till de patienter som behovs for att erhlla kliniskt "proof-of-concept” enligt var tidsplan,
vilket ar en styrka. AP1189 ar vart ledande projekt och var ambition ar att, baserat pa
resultat frdn den kliniska fas 2-studien i patienter, driva en kommersiell affar i mal under
2018, vilket kan avse saval utlicensiering som forséljning av lakemedelskandidaten.
Harutdver avser vi aven att genomféra kompletterande forskning avseende andra
indikationer, utdver den primara indikationen for AP1189. Vi genomfér nu en
listningsemission infér planerad notering pa AktieTorget under sommaren 2016.

Varmt valkommen som aktiedgare i SynAct!

Jeppe @vlesen
VD, SynAct Pharma AB
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 24 maj — 8 juni 2016.

Teckningskurs: 32,00 SEK per unit, motsvarande 6,40 SEK per aktie. Varje unit
bestar av fem (5) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie
TO 1. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 150 units.

Emissionsvolym Erbjudandet omfattar hdgst 5050 000 aktier och hdgst
2020 000 teckningsoptioner, motsvarande 32 320 000 SEK
respektive 12928 000 SEK. Lagsta grans for emissionens
genomférande ar cirka 20 MSEK.

Antal aktier innan emission: 7 210 021 aktier.
Vardering: Cirka 46,1 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Styrelsen i SynAct Pharma AB har ansdkt om att notera SynAct
Pharma AB:s aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 péa
AktieTorget. Styrelsen i SynAct Pharma AB avser i dagslaget
inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats. Forsta dag for handel pa AktieTorget &ar
beraknad att bli den 11 juli 2016.

Teckningsforbindelser Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 16,4
MSEK, motsvarande cirka 51 procent av emissionsvolymen.

Villkor for TO 1 Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 beréattigar till
teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 6,40 SEK.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO
1 kan aga rum fran och med 9 mars 2017 till och med den
23 mars 2017, detta ska ske genom samtidig kontant betalning
senast klockan 15.00 den 23 mars 2017.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut, emissionsvolym och emissionskostnader

Vid extra bolagsstamma i SynAct Pharma AB den 9 maj 2016 beslutades att genomféra en emission
av units infor planerad notering pa AktieTorget. Under forutsattning att emissionen fulltecknas tillfors
Bolaget initialt hogst cirka 30,3 MSEK (efter att emissionskostnader finansierats) samt ytterligare
hdgst cirka 12,4 MSEK (efter att emissionskostnader finansierats) i det fall emissionen fulltecknas och
samtliga vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas. Totalt kan SynAct darmed tillféras
hogst cirka 42,7 MSEK efter emissionskostnader genom nu forestaende emission. Under forutsattning
att emissionen fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas beréknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka 2,5 MSEK, varav cirka 0,5 MSEK ar hanforligt till
teckningsoptionerna.

Inbjudan
Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna units i SynAct Pharma AB till en
kurs om 32 SEK per unit. En unit bestar av fem aktier och tva teckningsoptioner av serie TO 1.

Ansvar

Styrelsen for SynAct Pharma AB &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet, éverensstammer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 23 maj 2016
Styrelsen i SynAct Pharma AB
Torbjgrn Bjerke — Styrelseordférande

Charlotte Edenius — Styrelseledamot
Thomas Jonassen — Styrelseledamot
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MOTIV FOR EMISSION

SynAct har genomfort prekliniska sékerhetsstudier avseende Bolagets ledande lakemedelskandidat
AP1189 och &r nu redo fér att lamna in en ansokan till regulatoriska myndigheter om att starta en
klinisk fas 1-studie under 2016. SynAct genomfor nu en emission av units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner, infor planerad notering pa AktieTorget. Motivet for emissionen ar att mojliggora for
Bolaget att driva projektet med lakemedelskandidaten AP1189 genom en klinisk fas 1- och en fas 2-
studie, samt genomfora ytterligare fokuserade forskningsaktiviteter for att utvardera SynActs nésta
indikation. Den initiala emissionsvolymen ar 32 320 000 SEK (fére avdrag for emissionskostnader) och
vid fullt nyttjande av vidh&ngande teckningsoptioner tillfors Bolaget i ett senare skede vytterligare
12 928 000 SEK fore avdrag for emissionskostnader.

Emissionslikviden som erhdlls genom emissionens initiala skede (genom aktier) ar planerad att
finansiera genomférande av klinisk fas 1-studie samt planering och forberedelse inféor kommande fas
2-studie med lakemedelskandidaten AP1189 med fokus pa indikationen psoriasisartrit. Harutéver ar
emissionslikviden som erhdlls genom emissionens initiala skede avsedd att finansiera
patentkostnader, administrativa kostnader samt betalning till CapNova for att kdpa ut den milstolps-
och royaltyskyldighet som beskrivs mer ingdende under "Vasentliga avtal” pa sidan 35. Den likvid som
erhalls genom vidhiangande teckningsoptioner ar avsedd att finansiera genomférande av klinisk fas 2-
studie samt kompletterande forskning avseende andra indikationer an den priméara indikationen for
AP1189. Harutover ar emissionslikviden hanforlig till teckningsoptionerna avsedd att finansiera
ytterligare patentkostnader och administrativa kostnader.

| mars 2016 genomfdérdes en private placement som tillférde SynAct cirka 12,7 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionslikviden fran genomford private placement, tillsammans med
emissionslikviden i forestaende emission, samt emissionslikviden fran dartill vidhangande
teckningsoptioner — efter emissionskostnader — ar avsedd att finansiera nedanstaende planerade
aktiviteter ordnade efter prioritet:

MSEK 2016 2017 2018 2019 Totalt
0,9 0,5 0,4 - 1,8

Patent ) ) ,
Forskning och utveckling, 7,8 13,4 13,6 2,4 37,2
Fas 1- och 2-studie
Administrativa kostnader* 24 3,2 3,2 0,8 9,6
Betalning till CapNova**/Ovrigt 4,8 2,0 - - 6,8
I Totalt I 15,9 I 19,1 I 17,2 I 3,2I 55,4 I
| Emissionskostnader I 2,0 I 0,5 I . . 2,5 I
| Totalt ink. emissionskostnader I 17,9 I 19,6 I 17,2 I 3,2I 57,9 I

*Omfattar bland annat I6ner, hyra, kostnader for revisorsuppdrag, resekostnader och forsékringskostnader.
** For ytterligare information hdnvisas till "Vésentliga avtal” pa sidan 35.

Befintligt kapital och kapitalbehov for att expandera verksamheten
Bolagets befintliga kapital &r tillrAckligt for att driva verksamheten under de kommande tolv

manaderna. For att sakerstélla att Bolaget dven kan finansiera samtliga planerade aktiviteter som
beskrivs i tabell ovan genomfor SynAct en emission av units. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser
om cirka 16,4 MSEK, avseende den initiala delen av emissionen. Dessa har dock inte sékerstéllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle
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uppfylla sina ataganden eller om resterande emissionslikvid inte tecknas kan det handa att den
faststéllda lagstanivdn om 20 MSEK inte uppnas. | det fall den faststéllda lagstanivan inte skulle
uppnas kommer emissionen inte att genomféras. Da kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall SynAct inte tillférs atminstone cirka 20 MSEK och
samtliga alternativa finansieringsmaojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste
revidera utvecklingsplanerna.

Forutsattningar for emissionens genomférande

Lagsta niva for den initiala emissionens genomférande &r cirka 20 MSEK. | det fall den faststallda
lagstanivan inte skulle uppnas kommer emissionen inte att genomforas. Emissionen kommer att
genomforas under forutséttning att lagstanivdn om cirka 20 MSEK och AktieTorgets krav pa
agarspridning uppnas. | det fall emissionen enbart uppnar lagsta niva avser Bolaget att fokusera pa
den kliniska utvecklingen.

Teckningsférbindelser

SynAct har erhallit teckningsforbindelser om cirka 16,4 MSEK, motsvarande cirka 51 procent av den
initiala emissionsvolymen. Ingen premieersattning utgar for teckningsforbindelser. Tecknings-
forbindelser har skriftigen avtalats mellan respektive teckningsatagare och Bolaget.
Teckningsforbindelser har dock inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
For mer information om teckningsforbindelser se avsnittet "Teckningsférbindelser”.

Framtida kapitalbehov

Sedan bolagsbildningen av SynAct Pharma ApS har det investerats cirka 36 MSEK i utvecklingen av
SynActs teknologi. Genom nu forestdende emission (initial emissionsvolym samt fullt nyttjande av
vidhdangande teckningsoptioner) kan Bolaget tillféras cirka 57,9 MSEK fore emissionskostnader, vilket
avser att finansiera verksamheten till och med Q1 2019. Enligt styrelsens bedémning har Bolaget, i
det fall den nu férestaende listningsemissionen fulltecknas, samt alla vidhangande teckningsoptioner
av serie TO 1 nyttjas, tillrackligt med kapital fér att genomfora en klinisk fas 1- och en klinisk fas 2-
studie samt fortsatta utveckla andra indikationer. Harutéver ar styrelsens bedémning att Bolaget, i det
fall den nu forestaende listningsemissionen fulltecknas, samt alla vidhangande teckningsoptioner av
serie TO 1 nyttjas, har tillrackligt med kapital for att driva verksamheten fram till en potentiell
kommersiell affar med lakemedelskandidaten AP1189.

Prisséattning av units

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller fér bolag som SynAct. SynAct Pharma AB:s styrelse har
faststallt prissattningen av units i detta erbjudande baserat pa en bedémning av Bolagets verksamhet,
dess potentiella marknad samt investeringar som gjorts hittills i SynAct. Varderingen har faststallts
baserat pa nedanstaende:

Verksamheten: SynAct bedriver forskning och utveckling inom inflammatoriska sjukdomar, inklusive
autoimmuna sjukdomar. Bolaget har en plattformsteknologi baserad pa en ny klass
lakemedelskandidater som riktar sig mot akuta férsamringar (“flares”) i kroniska inflammatoriska
sjukdomar med det primara syftet att stimulera naturliga lakningsmekanismer. SynActs huvudkandidat
AP1189 starker kroppens egna celler, pdskyndar aterhamtning och eliminering av inflammationen for
att darigenom minska risken att sjukdomen férsamras ytterligare. Baserat pa prekliniska resultat ser
behandlingen aven ut att ha potential att kunna minska de akuta symtomen, som &r en féljd av den
uppblossade inflammationen (svullnad, ledstelhet, nedsatt funktionalitet och smarta) i det akuta
forvarringstillstdndet.  Bolagets teknologi skyddas av patent. Patentansokan avseende
sammansattning, produktion och anvandning ar godkand i ett antal lander, daribland USA och Europa
(mer information avseende patent aterfinns pa sidan 33).
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Marknadspotential: Mot bakgrund av att SynActs huvudkandidat AP1189 utvecklas mot behandling av
akuta forsdmringar i kroniska inflammationssjukdomar, i forsta hand psoriasisartrit, dar det idag
saknas effektiva och sdkra behandlingsalternativ. Den potentiella marknaden &r enligt styrelsens
bedomning mycket stor. Psoriasis ar en av de vanligaste folksjukdomarna — tva till tre procent® av
befolkningen i vastvarlden lider av psoriasis och drygt 250 000 — 300 000% personer i Sverige har
nagon form av psoriasis. Cirka 30 procent av alla psoriasissjuka far ocksd ledsjukdomen,
psoriasisartrit. Under forutsattning att Bolagets kliniska studier genomférs med goda resultat har
Bolaget enligt styrelsens beddmning en mycket stor potentiell marknad.

Investeringar och nyemissioner: Hittills har det investerats cirka 36 MSEK i SynActs verksamhet. |
mars/april 2016 genomfdrdes en riktad nyemission av aktier (private placement), om cirka 12,7 MSEK,
till en teckningskurs om 5,25 SEK per aktie och en pre-money-vardering om cirka 25,2 MSEK.
Likviden fran den riktade emissionen inkom till Bolaget i april 2016. Den riktade nyemissionen
genomfdrdes i syfte att mojliggdra fortsatt hégt tempo fram till den nu aktuella listningsemissionen.
Nyemissionen riktades till en begransad krets investerare inklusive Bolagets samtliga befintliga dgare.
Att den riktade nyemissionen genomfordes till en lagre vardering an nu forestdende emission av units
(cirka 46,1 MSEK pre-money och till en teckningskurs om 6,40 SEK) motiveras av att Bolaget sedan
den riktade nyemissionen kommit langre avseende forberedelser infér den kliniska fas 1-studien samt
att tecknaren erhaller teckningsoptioner i forestaende emission. Dessutom innebar den riktade
nyemissionen en hogre inldsningsrisk for investeraren (risken att ingen organiserad handel blir av).

Planerad notering pa AktieTorget

SynAct har ansokt om notering pa AktieTorget. Bolaget ar godkant for notering under foérutsattning av
bland annat att emissionen genomfors samt att AktieTorgets agarspridningskrav uppnas. En notering
pa AktieTorget skapar utokade mdojligheter for en god marknadsféring av saval Bolaget som dess
produkter. Vidare underlattas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hdg
utvecklings- och expansionstakt kan hallas. Forsta dag for handel berdknas bli den 11 juli 2016.
AktieTorget ar en sa kallad MTF-plattform, vilket inte &r en reglerad marknad.

5 http://www.1177.se/Skane/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Psoriasis/
6 http://www.psoriasisforbundet.se/psoriasis/
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TECKNINGSFORBINDELSER

SynAct genomfor harmed en emission av units infor planerad notering p& AktieTorget. Fulltecknad
emission tillfér Bolaget 32 320 000 SEK fére emissionskostnader och vid fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner tillférs Bolaget vid ett senare skede ytterligare 12 928 000 SEK fére
avdrag for emissionskostnader. SynAct har erhallit teckningsforbindelser om cirka 16,4 MSEK,
motsvarande cirka 51 procent av den initiala emissionsvolymen. Samtliga teckningsatagare ar sedan
den i mars/aprii 2016 genomforda riktade nyemissionen aktiedgare i SynAct. Samtliga
teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i maj 2016. Samtliga parter kan nas via Bolagets adress.

Nedan presenteras parter som antingen lamnat teckningsforbindelser 6verskridande fem procent av
den initiala emissionsvolymen, eller som &r styrelsemedlemmar i SynAct Pharma AB och lamnat
teckningsférbindelser. De av Bolagets investerarkontakter som lamnat férbindelser underskridande
fem procent ar samlade under en post i nedanstdende tabell. Ingen premieersattning utgar for
teckningsférbindelser. Teckningsférbindelser har inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Notera att tilldelning av units i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i
forhallande till gjort teckningsatagande.

Namn Datum for avtal Belopp (SEK)
Sedermera Fondkommission (fér kunds rékning)? 9 maj 2016 13 665 920
Bolagets investerarkontakter? 9 maj 2016 1806 816
GLCapital AB? 9 maj 2016 298 976
Quantass ApS? 9 maj 2016 298 976
TJ Biotech Holding ApS* 9 maj 2016 233984
Next Stage Ventures ApS® 9 maj 2016 142 976
Totalt 16 447 648

1 Ingen av de underliggande parterna tecknar Gver fem procent av den initiala emissionslikviden om cirka 32,3
MSEK.

2 Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjgrn Bjerke.

3 Ags till 50 procent av VD Jeppe @vlesen.

4 Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.

5 Ags till 100 procent av CFO Henrik Stage.
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SYNACT PHARMA — BEHANDLING AV INFLAMMATORISKA
SJUKDOMAR

Psoriasis, en arftlig kronisk sjukdom som kan drabba bade hud och leder, ar en av de vanligaste
folksjukdomarna. Tva till tre procent” av befolkningen i Europa och USA lider av psoriasis och drygt
250 000 - 300 000 personer® i Sverige ar drabbade av nagon form av psoriasis. Hos drygt halften av
dessa debuterar sjukdomen fére 25 ars alder. 30 procent® av alla psoriasissjuka drabbas ocksa av
ledsjukdomen, psoriasisartrit, vilkken ar en kronisk inflammatorisk ledsjukdom som orsakar smarta,
stelhet och i sin allvarligaste form — rorelsehinder. Sjukdomen kan vara mild, évergdende och drabba
ett fatal leder men ocksa vara mycket aggressiv och drabba flera leder. Bade hud- och ledbesvéren
beror pa inflammatoriska processer som kan ses som rubbningar i kroppens immunsystem.

SynAct ar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling
inom behandling av inflammatoriska sjukdomar med syftet att
utveckla ny medicin inom omradet. Bolaget har en plattformsteknologi
baserad p& en ny klass ldkemedelskandidater som riktar sig mot ,/_\\
akuta forsamringar (flares”) i inflammatoriska sjukdomar, inklusive :,‘ | ¢ )
autoimmuna sjukdomar, med det priméra syftet att stimulera naturliga s \‘vx”/
lakningsmekanismer. SynActs huvudsakliga fokus &r utveckling av A
lakemedelskandidaten AP1189 och Bolagets framsta syfte ar att visa \

A
P67
o~ Swelling of the joints
o . : e ) &/
effekt i sjukdomsférloppet i psoriasisartrit, som ar en av flera ﬁ

Psoriatic Arthritis

Lifing, sireaking
and cracking nails

)
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= )

sjukdomar dar det finns hog risk att utveckla flares. Bade de hud- och

ledbesvar som psoriasisartritsjuka drabbas av  beror pa

inflammatoriska processer som kan ses som rubbningar i kroppens

immunsystem. Pa ett eller annat satt aktiverar utlosande faktorer s gy
immunsystemet, och de symtom som uppstar i huden eller i lederna

pa grund av psoriasis beror formodligen pa att kroppen "angriper” sig

sjalv. En viktig aspekt vid utveckling av lakemedel mot psoriasisartrit

ar att lakemedelskandidaten dels ska vara effektiv fér behandling av Nefool s
inflammationen men den ska aven kunna anvandas som kombinationsbehandling.

AP1189 — Nytt koncept fér behandling av inflammation

SynActs forsta lakemedelskandidat ar AP1189 for behandling av akut forsdmring i sjukdomsforloppet i
psoriasisartrit och andra inflammatoriska sjukdomar som kategoriseras av flares. AP1189 har "first-in-
class” potential, vilket innebar en helt ny behandlingsmetod med nya verkningsmekanismer i
fornallande till befintliga behandlingar. SynActs lakemedelskandidat angriper inflammationen pa ett
helt nytt sétt och har potential att visa en god effekt vid behandling av psoriasisartrit.

Det finns i dagsléaget ingen behandling som botar psoriasisartrit men behandling kan lindra sjukdomen
och minska besvaren. Vid behandling av psoriasisartrit vill man paverka den inflammation som
orsakar sjukdomen. Standardbehandling for psoriasis innefattar NSAID (icke-steroida
antiinflammatoriska lakemedel som motverkar uppkomsten av @mnen i kroppen som kan framkalla
inflammation och smarta), DMARD (Disease Modifying AntiRheumatic Drugs som hammar den
inflammatoriska processen sa att smarta, svullnad och ledstelhet lindras eller férsvinner), biologiska
lakemedel sdsom TNF-a — blockerare och immunosuppressiva ldkemedel. Biologiska lakemedel och
immunosuppressiva lakemedel verkar genom att minska eller hindra immunférsvarets aktivitet for att
darigenom hamma inflammationsprocessen. Trots inforande av dessa nya behandlingsmetoder ar det
en stor andel av patienterna som inte svarar pa nuvarande behandlingar och/eller far betydande

7 http://www.netdoktor.se/psoriasis/artiklar/forekomst-av-psoriasis/
8 http://www.psoriasisforbundet.se/psoriasis/

9 Cowen Therapeutic Categories Outlook March 2016 and Novartis
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biverkningar. Narmare 40 procent!® av patienterna finner inte sin behandling tillrackligt bra. Det
nuvarande konceptet &r att upplosning/lékning av inflammation &r en passiv process och de flesta
antiinflammatoriska behandlingarna, inklusive biologiska, riktar sig mot de inflammatoriska faktorer
som orsakar inflammationen. Trots behandling med dessa lakemedel s& uppstar akuta forsamringar i
sjukdomen, "flares”, som tar tid att laka ut helt eller i varsta fall endast delvis laker ut. AP1189 &r en
farmakologisk behandling som istéllet syftar till att bromsa sjélva inflammationsutvecklingen och bidra
till snabbare uppldsning/lakning av inflammationstillstandet — nagot som ar mycket betydelsefullt for att
den kroniska inflammationen inte ska férvarras. Till skillnad mot biologiska och immunosuppressiva
lakemedel som hammar immunforsvarets aktivitet sa stéarker AP1189 kroppens egna celler for att
darigenom bekampa inflammationen. Det & en ny metod for att kontrollera den inflammatoriska
processen med, enligt styrelsens beddomning, stor terapeutisk potential i manga kroniska
inflammationssjukdomar med aterkommande akuta forsamringar. Baserat pa prekliniska resultat ser
AP1189 &ven ut att kunna minska de akuta symtomen som &r en fdljd av den uppblossade
inflammationen (svullnad, ledstelhet, nedsatt funktionalitet och smarta).

AP1189 ar en molekyl som paverkar det sd kallade melanocortinsystemet. Melanocortinsystemet
aktiveras vid inflammatoriska tillstdnd genom frisattning av peptiden melanocortin, som bidrar med
antiinflammatoriska effekter for snabbare aterhamtning till normal vavnadsfunktion och darmed
minskad risk att den kroniska inflammationen blir férvarrad. SynActs lakemedelskandidat stimulerar
via ’"biased agonism” MC1R och MC3R receptorer som spelar en central roll for de
immunmodulerande effekterna i melanocortinsystemet. AP1189 har sdledes ett antal unika
immunmodulerande effekter som till skillnad fran idag tillganglig antiinflammationsbehandling
forvantas begransa sjalva inflammationsutvecklingen samt leda till en snabbare upplésning/lakning vid
akut forsamring i sjukdomstillstandet. AP1189 &r en oral medicinering (tas som ett piller). Eftersom det
primara syftet med behandlingen ar att minska symptomen och péskynda aterhamtning/utlakning vid
akut forsamring i sjukdomstillstandet forvantas behandlingen ske under 1-3 manader vid en daglig
dosering.

Marknad

Psoriasis ar en av de vanligaste folksjukdomarna — i Europa och USA lider cirka tva till tre procent!! av
befolkningen av psoriasis. Hos cirka 30 procent av de psoriasissjuka utvecklas psoriasisartrit. Idag
finns ingen behandling som botar psoriasisartrit, de behandlingsalternativ som erbjuds pad marknaden
kan endast lindra sjukdomen och minska besvaren. Den globala marknaden foér psoriasisartrit-
behandlingar uppgér idag till cirka 2,5 till 4 miljarder USD*? per &r och forvantas vaxa under de
kommande aren i takt med att nya behandlingar kommer ut p4 marknaden. SynAct utvecklar en
produkt med en stor potentiell malgrupp och &ar en behandling som skulle kunna tillgodose ett stort
medicinskt behov. Noterbart ar att denna marknadsbeskrivhing endast avser indikationen
psoriasisartrit, den totala marknaden for inflammatoriska sjukdomar ar betydligt mer omfattande.

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvisningar har atergivits korrekt och att —
savitt styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berord part — inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna

e ———————

Nulage

SynAct har genomfort preklinisk toxikologi och sakerhetsfarmakologi och ar nu redo for att lamna in en
ansokan till regulatoriska myndigheter om att starta en klinisk fas 1-studie. AP1189 har testats i
djurmodeller och har dari uppvisat god effekt for behandling av ledsjukdom. | djurmodeller har aven
pavisats att lakemedelskandidaten har effekt vid behandling av tarminflammation, vilket betyder att

10 http:/Avww.psoriasisforbundet.se/psoriasis/
1 http://www.1177.se/Skane/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Psoriasis/
12 cowen and Company marts 2016: Therapeutic Categories Outlook
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lakemedelskandidaten kan visa effekt aven i andra sjukdomstillstand. Tillverkning av AP1189 &r
kontrollerad och Bolaget har en fullt skalbar process med laga kostnader. Just nu ar fokus pa att
producera AP1189 till den kliniska fas 1-studien. Sa snart lakemedlet som ska anvandas i studien har
producerats ar fas 1-studien planerad att inledas, vilket ar berdknat att ske under 2016. For
narvarande fors diskussioner med myndigheter samtidigt som 6vriga forberedelser infér fas 1-studien
pagar. Fas 1-studien avseende psoriasisartrit kommer utféras pa friska forsokspersoner och nar
sakerhet och tolerabilitet har sakerstallts pa friska ar AP1189 redo att testas pa patienter i en fas
2-studie. Tidsramen for genomforande av fas 1-studien ar cirka 9 manader, inkluderat rapportering.
Under 2017 avser SynAct att forbereda och inleda en klinisk fas 2-studie, vilken &r berdknad att
avslutas under 2018 da Bolaget &aven avser att genomféra en kommersiell affar med
lakemedelskandidaten. Genom nu forestdende emission (initial emissionsvolym samt fullt nyttjande av
vidhéngande teckningsoptioner) kan Bolaget tillféras hogst cirka 57,9 MSEK fore emissionskostnader,
vilket avser att finansiera verksamheten till och med Q1 2019 (se mer utforligt pa sidan 26).

Utvecklingsplan — malséattningar och milstolpar

2016

- Producera lakemedel for anvandning i klinisk fas 1-studie.
- Forbereda och starta klinisk fas 1-studie med AP1189.
- Initiera forskning avseende andra indikationer for AP1189.

- Summering och slutrapportering av Klinisk fas 1-studie med AP1189.
- Forbereda och starta klinisk fas 2-studie med AP1189 i psoriasisartrit.
- Initiera pre-klinisk studie av SynActs andra indikation.

- Utdkad planering avseende kommersiell affar med AP1189.

- Summering och slutrapportering av klinisk fas 2-studie med AP1189.
- Genomfora kommersiell affar med AP1189.
- Potentiellt initiera klinisk studie av AP1189 i andra indikation(er).
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MER OM VERKSAMHETEN

Verksamhet

SynAct &r ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling inom inflammatoriska sjukdomar,
inklusive autoimmuna sjukdomar. Bolaget har en plattformsteknologi och SynActs huvudkandidat
AP1189 har potential att forhindra att en inflammation 6vergar till en kronisk inflammation genom att
paskynda aterhamtningen och darigenom eliminera inflammationen.

Koncernforhallande och aktieinnehav

SynAct Pharma AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det heldagda dotterbolaget SynAct
Pharma ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget, varpd SynAct Pharma AB:s enda operativa
verksamhet ar att dga dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Utdver ovanstdende har SynAct inga
aktieinnehav i andra bolag.

Bolagsinformation

SynAct Pharma AB — moderbolag

Firmanamn SynAct Pharma AB
Handelsbeteckning/kortnamn SynAct Pharma/SYNACT

Sate och hemvist Skéne lan, Lunds kommun, Sverige
Organisationsnummer 559058-4826

Datum for bolagsbildning 2016-04-12

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2016-04-12

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form
Lagstiftning

Adress
Telefon

Hemsida

SynAct Pharma ApS — dotterbolag

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska
aktiebolagslagen

Scheelevagen 2, 223 81 Lund, Sverige
+45 28 44 75 67
www.synactpharma.se

Land for bolagsbildning Danmark
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark
CVR-nummer (Organisationsnummer) 34459975
Agarandel 100 procent

Affarsmodell

SynActs affarsmodell &@r att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att sékra proof-of-concept, det vill
saga stod for klinisk relevans. Baserat pa kliniska data avser Bolaget att identifiera en strategisk
partner som kan forvarva projektet for vidareutveckling.

Patent

Bolaget innehar patentskydd avseende sammansattning, produktion och anvandning till och med 2027
(férutom USA dar patentskyddet stracker sig till 2028), med mdjlighet till fem ars forlangning avseende
AP1189. SynActs patentportfolj har ursprungligen ansokts av Action Pharma. | samband med
likvidationen av Action Pharma overférdes patentportfolien till SynAct Pharma ApS. Overféringen av
agandeskapet har registrerats i de flesta lander dar patenten fortfarande géller men har annu inte
registrerats i Hong Kong och Indien. | Indien har registreringen paborjats och i Hong Kong forvantas
registreringen att ske inom en snar framtid.

33


http://www.synactpharma.se/

sYNAcCT [J] PHARMA

Region/Land Status Patent/anstkan giltig till
Australien Agandeoverforing registrerad 2027-06-11
Kanada Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Kina Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Europa Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Hong Kong Registering av agandedverforing invantas 2027-06-11
Indien Registering av agandedverforing invantas 2027-06-11
Japan Agandeoverforing registrerad 2027-06-11
Mexico Agandedverforing registrerad 2027-06-11
Nya Zeeland  Agandeéverforing registrerad 2027-06-11
USA Agandeoverforing registrerad 2028-03-20
Sydafrika Agandeoverforing registrerad 2027-06-11

D& patent innebar en godkand ensamratt under en period ar SynAct beroende av patenten ur
kommersiell synpunkt, da det har stor betydelse for den kommersiella potentialen. Patent galler
generellt i 20 ar fran ansokningsdatumet.

Historik
Nedan presenteras en dversiktlig bild 6ver SynActs historik i korthet. SynAct Pharma ApS bildades
2012. SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, bildades under april 2016.

Tidpunkt Handelse

2012 SynAct Pharma ApS bildas och startar sin verksamhet baserad pa forvarvade immateriella
rattigheter och tillgdngar frdn Action Pharma efter att Action Pharmas storsta tillgang
AP214 saldes till Abbvie.

2015 SynAct avslutar toxikologiska, sékerhetsfarmakologiska och metaboliska studier.
2015 Vetenskaplig artikel avseende "Mode of Action” fér AP1189 publiceras.

2015 Patent godkénns i Europa (patent i USA godkéndes under 2011).

2016 SynAct Pharma AB bildas.

Forskning och utveckling

SynAct ar ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som, inom lakemedelsforskning/-utveckling,
fokuserar pa utveckling av lakemedel som riktar sig mot akuta forsamringar i inflammatoriska
sjukdomar, inklusive autoimmuna sjukdomar. All forskning genomférs i enlighet med internationella
standarder.

Leverantorer

SynAct har samarbeten med ett antal leveranttrer. De flesta leverantérerna ar valkanda for ledningen
och Bolaget sedan 2006 och en hdg grad av erfarenhet frdn andra samarbeten har etablerats.

Konkurrenter

Idag finns inte tillrackligt bra mediciner fér behandling av psoriasisartrit — cirka 40 procent® av
patienterna reagerar inte tillrackligt bra pa dagens behandlingar. AP1189 ar first-in-class”, vilket
innebar en helt ny behandlingsmetod. AP1189 har nya verkningsmekanismer i forhallande till
befintliga behandlingar. Idag behandlas psoriasisartrit med flera olika lakemedel, innefattande allt ifran
enklare anti-inflammatoriska lakemedel till dyra antikroppar som endast eliminerar en del av
inflammationen. Ofta anvands kombinationsbehandling av immunosuppressiva behandlingar som slar
ut immunsystemet, vilket medfér betydande biverkningar. Konkurrenternas lakemedel innefattar
NSAID (icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel som motverkar uppkomsten av a@mnen i kroppen
som kan framkalla inflammation och smérta), DMARD (Disease Modifying AntiRheumatic Drugs som
hammar den inflammatoriska processen sa att smarta, svullnad och ledstelhet lindras eller férsvinner),

13 http:/iwww.psoriasisforbundet.se/psoriasis/
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biologiska lakemedel sdsom TNF-a — blockerare och immunosuppressiva lakemedel. Dessa
lakemedel verkar genom att hindra immunférsvarets aktivitet for att darigenom hamma
inflammationsprocessen. Till skillnad fran idag tillganglig antiinflammationsbehandling har AP1189
potential att minska inflammationsutvecklingen samt paskynda lakningen av inflammationstillstandet
genom att starka kroppens egna celler att bekdmpa den uppblossade inflammationen.

Vasentliga avtal

CapNova
| syfte att tdcka negativt eget kapital i dotterbolaget har SynAct Pharma ApS omférhandlat ett

laneavtal med Seed Fund CapNova och danska staten, varigenom langivaren gjort en
skuldavskrivning. Avtalet avser istdllet en earn-out modell déar Seed Fund CapNova ges réatt till
success fee, innebarande att langivaren far ersattning fran Bolaget kopplat till SynActs framtida
milstolpar. Enligt avtalet ska SynAct betala upp till 4,125 MDKK i samband med att vissa malsattningar
uppnas samt en royalty om 2 procent pa eventuell framtida nettoférsaljning. Royalties, inklusive
milstolpsbetalningar, ska dock inte under nagra omstandigheter 6verstiga 17 MDKK. SynAct har en
mojlighet att kopa ut denna milstolps- och royaltyskyldighet genom att betala 3,3 MDKK till borgenaren
fore den 15 december 2016. | det fall SynAct valjer att inte betala innan den 15 december 2016 kan
SynAct istéllet betala 6 MDKK fore den 15 december 2018. | det fall SynAct véljer att inte betala innan
den 15 december 2018 kan SynAct istéllet betala 11 MDKK, minus de betalningar som redan gjorts,
darefter. SynAct garanterar dotterbolagets forpliktelser enligt avtalet och dvervager att nyttja denna
option innan den 15 december 2016 genom anvandning av likvid fran den planerade noteringen.

NCK A/S

I april 2016 tecknade dotterbolaget SynAct Pharma ApS avtal med NCK A/S. Enligt avtalet ska NCK
A/S utveckla och tillverka substanser for lakemedelskandidaten AP1189 samt genomfdra analyser och
studier pd densamma.

Tendenser

SynAct har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda tendenser
avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, &taganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.
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STYRELSE OCH VD

Styrelse och VD i SynAct Pharma AB

Torbjarn Bjerke — Styrelseordférande

Torbjgrn Bjerke, MD, har mer an 25 ars erfarenhet inom lakemedelsutveckling och affarsutveckling.
Bjerke har bred erfarenhet av att leda och utveckla tidiga forskningsbaserade bolag liksom noterade
bolag sasom Karolinska Development AB. Bjerke har en bakgrund som bland annat CEO vid
Karolinska Development AB, VD och koncernchef pa Orexo AB samt VD for Biolopox AB. Bjerke har
aven varit chef for farmakologi pa AstraZeneca och chef for forskning och utveckling pa ALK-Abello
AS. Bjerke &r grundare av Action Pharma AS och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Jonassen
och @vlesen har genomfort framgangsrika affarer. Action Pharma, vars ledande kandidat saldes till
AbbVie fér 110 MUSD och TXP Pharma dar Questcor Pharmaceuticals férvarvade rattigheterna till
TXPs tillgangar for 100 MUSD i milstolpsersattningar. Utdver ovanstadende har Bjerke erfarenhet fran
ett antal styrelseuppdrag inom bioteknik och Life Science sdsom DBV Technologies, NeuroSearch
AS, TopoTarget AS, Axelar AB, Aprea AB och Pergamum AB.

Innehav i Bolaget: Bjerke &ger 100 procent av aktierna i GLCapital AB, som i sin tur &ger 9,26 procent
av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod

I/S Flensborggade 45 Intressent Pagaende

SynAct Pharma AB Styrelseordférande Pagaende

Action Pharma Holding | A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neurosearch A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af 20.02.2002 ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Thiotech VD Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
GLCapital AB 100,00 100,00 Pagaende
SynAct Pharma AB (genom GLCapital AB) 9,26 9,26 Pagaende
TXP Pharma 18,67 18,67 Pagaende
UST Leadership AB 50,00 50,00 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Torbjgrn Bjerke ingick i ledningen i Thiotech ApS frdn och med 2002-02-19 till och med 2012-12-20.
Bolaget tvangsupplostes 2014-08-27. Harutéver har Bjerke under de senaste fem &ren inte varit
inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Charlotte Edenius — styrelseledamot

Charlotte Edenius, MD och PhD, har mer @n 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
lakemedelsindustrin, bland annat som Executive Vice President for forskning och utveckling pa
Medivir AB, Senior Vice President och forskningschef pd Orexo AB, Vice President och forskningschef
pa Biolipox AB, samt olika positioner inom AstraZenecas kliniska FoU-verksamhet. Edenius erfarenhet
spanner fran mindre nystartade biotech-bolag till globala lakemedelsféretag och genom alla faser av
lakemedelsutveckling. Edenius har aven erfarenhet som styrelseledamot i bade noterade och
onoterade bolag.

Innehav i Bolaget: Edenius &ger 0,2 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod

Allmora Life Science AB VD och Styrelseledamot Pagaende
Bostadsrattsforeningen Soders Tak 2 Styrelseledamot Pagaende

SynAct Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

Karolinska Development AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Karolinska Institutet Innovations AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Qlucore AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Allmora Life Science AB 100,00 100,00 Pagaende

Tvéangslikvidation och konkurs

Edenius har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Thomas Jonassen — Styrelseledamot

Thomas Jonassen ar docent vid Kdpenhamns universitet och géastprofessor vid WHRI, Barts and
London School of Medicine. Jonassen har publicerat fler &n 50 vetenskapliga artiklar och arbetat fram
sex beviljlade patent i USA och Europa. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat uppdrag som
grundare och CSO i Action Pharma AS och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Jonassen och
@vlesen har genomfort framgangsrika affarer. Action Pharma, vars ledande kandidat saldes till AbbVie
fér 110 MUSD och TXP Pharma dar Questcor Pharmaceuticals forvarvade rattigheterna till TXPs

tillgdngar for 100 MUSD i milstolpsersattningar. Jonassen &ar meduppfinnare till SynActs
lakemedelskandidat AP1189.

Innehav i Bolaget: Jonassen ager 100 procent av aktierna i TJ Biotech Holding ApS, som i sin tur ager
29,77 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

SynAct Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

Ten;j biotech ApS VD Pagaende

TJ Biotech Holding ApS Stiftare, VD Pagaende

Action Pharma Holding | A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af 20.02.2002 ApS Stiftare Under perioden avslutat
SynAct Pharma ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
TJ Biotech ApS 100,00 100,00 Pagaende
SynAct Pharma AB (genom TJ Biotech Holding ApS) 29,77 29,77 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Thomas Jonassen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.
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Jeppe Bvlesen — VD

Jeppe @vlesen har en MBA med inriktning pa ledarskap och finansiering vid University of Hartford.
@vlesen har erfarenhet inom affarsutveckling och har varit delaktig i mer &n 20 framgangsrika
nystartade foretag inom medicinteknik, bioteknik och IT, déaribland CLC Bio, Cetrea och Monsenso.
@vlesen har bland annat tidigare varit VD pa ChemoMetec och PNN Medical A/S. Tidigare
erfarenheter innefattar &ven grundare av TXP Pharma och CFO och vice VD for affarsutveckling pa
Action Pharma A/S, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfort framgangsrika affarer.
Action Pharma, vars ledande kandidat saldes till AbbVie for 110 MUSD och TXP Pharma dar
Questcor Pharmaceuticals forvarvade rattigheterna till TXPs tillgangar for 100 MUSD i
milstolpsersattningar.

Innehav i Bolaget: @vlesen ager 50 procent av aktierna i Quantass ApS (resterande 50 procent &gs av
narstaende), som i sin tur ager 17,92 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Bolag Position Tidsperiod

Biostrip ApS Styrelseledamot Pagaende

Combat Stroke ApS Styrelseledamot Pagaende
Ejendomsinteressentskabet @vlesen Intressent Pagaende

Leegetjek Aps Styrelseledamot Pagaende

Nordenergie Renewables A/S Styrelseledamot Pagaende

Monenso ApS Styrelseledamot Pagaende

SynAct Pharma AB VD Pagaende

SynAct Pharma ApS VD Pagaende

Vikarbasen A/S Styrelseledamot Pagaende

Vingmed Danmark A/S Styrelseledamot Pagaende

Vintage Cloud A/S Styrelseledamot Pagaende

Action Pharma CFO/VP Under perioden avslutat
Cetrea A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
PNN Medical A/S VD Under perioden avslutat
PNN Medical US A/S VD Under perioden avslutat
PNN Memocore ApS VD Under perioden avslutat
Qiagen Aarhus A/S-CLC Bio Styrelseledamot Under perioden avslutat
US Enovacor ApS VD Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Corporate Culture ApS 33,00 33,00 Pagaende
Quantass ApS* 50,00 50,00 Pagaende
TXP Pharma 22,00 22,00 Pagaende

* Quantass ApS ager 17,92 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Jeppe @vlesen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.
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OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Henrik Stage — CFO

Henrik Stage har en MSc inom finans och har 6ver 25 &rs erfarenhet fran ledande positioner inom
biotech- och finanssektorn. Stage har varit CFO och CEO i Santaris Pharma och har fér detta bolag
genomfort fler an 10 partneravtal med Big Pharma-bolag sasom Pfizer, BMS, Roche, GSK och Shire.
Harutover har Stage anskaffat kapital om mer &n 200 MUSD samt sékrat en framgangsrik exit av
Santaris Pharma som saldes till Roche for 450 miljoner USD under 2014. Stage &r partner i Ventac
Partners och &ager 10,55 procent av aktierna i Ventac Holding Cyprus Ltd. Harutover &r Stage CFO i
RhoVac AB och APEIRON Biologics AG.

Innehav i Bolaget: Stage ager 100 procent av aktierna i Next Stage Ventures ApS, som i sin tur ager
6,28 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Thomas Jonassen — CSO

Se presentation under "Styrelse och VD i SynAct Pharma AB”.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledamoéter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete féljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande
direktérens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner
faststélls arligen av styrelsen i SynAct Pharma AB. Fragor som ror revisions- och erséttningsfragor
beslutas direkt av SynAct Pharma AB:s styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

- Det finns inga familjeband mellan styrelseledamdter och ledande befattningshavare.
- Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

- Torbjgrn Bjerke ingick i ledningen i Tbiotech ApS till och med 2012-12-20. Bolaget
tvangsupplostes 2014-08-27. Harutéver har ingen av styrelsens ledamdéter under de senaste
fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursforvaltning.

- Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem &ren och har heller inte haft naringsférbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av
dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att ingé i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner i foretag.

- Det finns inga avtal mellan SynAct Pharma AB eller dess dotterbolag och nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till nAgon forman efter det
att uppdraget avslutats utdéver vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare”.

Forstarkning av styrelsen
SynAct Pharma AB har for avsikt att innan notering pa AktieTorget verka for att styrelsen forstarks
med en oberoende styrelseledamot.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor

Revisor ar Mazars SET (Jarnvagsgatan 7, SE 252 24 Helsingborg), med huvudansvarig revisor Bengt
Ekenberg. Ekenberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
och radgivare.

Revisor for det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS har under &ren 2014 och 2015 varit Dansk
Revision Mariagerfjord (Aalborgvej 51, 9560 Hadsund, Danmark), med huvudansvarig revisor Michael
Carstens. Carstens ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

Fran och med 2016 kommer Mazars DK (@sterfeelled Torv 10, 2100 Képenhamn &, Danmark), med
huvudansvarig revisor Kurt Christensen, att vara dotterbolagets revisor med anledning av
moderbolaget och koncernens bildande. Christensen ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

Medelantalet anstallda i koncernen

Bolaget har inga anstéllda. Dock anlitas VD Jeppe @vlesen, CSO Thomas Jonassen och CFO Henrik
Stage genom konsultavtal, vilka baseras pa marknadsmassiga villkor. Avseende dotterbolaget galler
samma forfarande — VD Jeppe @vlesen, CSO Thomas Jonassen och CFO Henrik Stage anlitas
genom konsultavtal.

Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare i SynAct Pharma ApS under 2015

Ingen ersattning har utgatt till styrelse och ledande befattningshavare under rakenskapsaret
2015-01-01 — 2015-12-31. Bolaget har skrivit avtal baserat pa "armlangdsavstands-principen” (d.v.s.
som om transaktionerna sker mellan oberoende parter, det vill sdga till marknadspris) for de tjanster
som tillhandahélls av VD Jeppe @vlesen, CSO Thomas Jonassen och CFO Henrik Stage.
Ersattningen till VD, CSO och CFO baseras pa de faktiska timmar som vederbtrande arbetat for
Bolaget och uppgar till 1 000 DKK per timme. Engagemangsnivan for VD Jeppe @vlesen kommer att
omfatta ca 20-30 timmar per vecka, dock ar VD Jeppe @vlesen skyldig att lagga ned den tid som
kravs for uppdragets utforande, upp till 40-50 arbetstimmar per vecka periodvis. Styrelsearvode
uppgar till 50 000 — 65 000 SEK/ar.

Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med narstdende har skett under rakenskapséaren 2014 och 2015. Under 2016 har
transaktioner med narstaende skett enligt nedan.

Narstaende Via bolag Avser 2016-01-01
2016-04-27

Jeppe @vlesen Quantass ApS VD-tjanster 200 000
Henrik Stage Next Stage Ventures ApS CFO-tjanster 200 000
Thomas Jonassen TJ Biotech ApS CSO-tjanster 50 000
450 000

Tillgangliga handlingar
Bolaget héller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

- Stiftelseurkund

- Bolagsordning

- Arsredovisningar for dotterbolaget for rakenskapsaren 2014 och 2015, inkl. revisionsberéttelse
for respektive ar

- Koncernrékenskaper 2016-04-12 — 2016-04-27 inkl. revisionsberattelse fér perioden
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Handlingarna finns att tillgd i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 2,
223 81 Lund, Sverige.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som
beskrivs i detta prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell rddgivare till SynAct Pharma AB.
Sedermera Fondkommission har bitratt SynAct Pharma AB vid upprattandet av detta prospekt.
Styrelsen i SynAct Pharma AB ar ansvarig for innehdllet i prospektet, varpd Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i SynAct
Pharma AB samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera
Fondkommission agerar &ven emissionsinstitut i samband med emissionen.

Vinstutdelning och rdstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art.
Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som
aktiedgare i SynAct Pharma AB. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller SynAct Pharma AB efter preskription.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast &andras i enlighet med de foérfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid avveckling genom
likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i SynAct Pharma AB en rdst och varje
rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier frAn 6vriga aktieagare i SynAct Pharma AB. Pa
motsvarande sétt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller l6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier
i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att
aktieagarens innehav av aktier med rostréatt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om SynAct Pharma AB beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska &gare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Iamna n&gon utdelning
under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
SynAct Pharma AB och darefter framlaggas for beslut pa &rsstamma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.
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Intressen i SynAct

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell raddgivare och emissionsinstitut till SynAct
Pharma AB i samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera &ger inga aktier i
SynAct Pharma AB. Sedermera avser inte att for egen del teckna aktier i férestaende emission men
agerar teckningsatagare for kunds rakning. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december
2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var
Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag
och stér under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera
medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sérskilt att beakta detta i sin noteringsprocess
och marknadsdévervakning.

SynAct Pharma AB:s styrelse och VD har i den aktuella emissionen lamnat teckningsférbindelser.
Lamnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta
prospekt. Vidare ager styrelseledamoéter i SynAct Pharma AB aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i
detta prospekt.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i SynAct och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller
juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i SynAct.

Ovrigt
e Al1M Pharma AB:s stiftare ar TJ Biotech Holding ApS, SN Biotech Holding ApS, Quantass
Holding ApS, Next Stage Ventures ApS, GLCapital AB och T Boesen Holding ApS.

o Utdver avtalet med CapNova, specificerat under "Vasentliga avtal’ pa sidan 35, férekommer
inga sarskilda éverenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i SynAct Pharma AB ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa SynAct Pharma AB:s eller koncernens finansiella stallning eller
Ibnsamhet.

e Det finns inga sérskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

e Styrelsen beddmer att SynAct Pharma AB:s och dotterbolagets nuvarande férsakringsskydd
ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

o Aktiekapitalet ska utgdra lagst 600 000 kronor och hdgst 2 400 000 kronor.
e Antalet aktier ska vara lagst 4 800 000 och hdgst 19 200 000.

e Registrerat aktiekapital ar 901 252,625 kronor.

e Kvotvéarde &r 0,125 kronor.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &ar utgivna i svenska kronor. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Det foreligger inga inskrankningar att fritt Gverlata
vardepapper i SynAct Pharma AB.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i SynActs tillgdngar och resultat
samt beréttigar till en rost p& bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktiedagare i SynAct Pharma AB erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med SynAct Pharma AB:s aktier sker pa elektronisk vag genom behdriga banker
och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod &r SE0008241491.
e Teckningsoptionens ISIN-kod & SE0008320972.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Pris per Okning av Okning av  Totalt antal Totalt

aktie* antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2016  Bolagsbildning* 0,125 - 4800 000 600 000,00 4 800 000 600 000,00
2016  Riktad nyemission 0,125 5,25 2410021 301 252,625 7210 021 901 252,625
2016  Emission? 0,125 6,40 5 050 000 631 250,00 12260 021 1532 502,625
2017  Teckningsoptioner® 0,125 6,40 2 020 000 252 500,00 14280021 1785 002,625

1 Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Ytterligare information om SynAct Pharma AB:s bildande finns pa s. 52 i detta prospekt.
2Under forutsattning av fulltecknad emission.

3 Under forutsattning av fulltecknad emission samt fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie
TO 1.

4 Avser aktuellt pris per aktie vid respektive handelse.

Optionsprogram

Bolaget har for avsikt att infora ett optionsprogram med marknadsmassiga villkor i SynAct Pharma AB,
menade att nyttjas for att bibehalla nyckelpersoner och medarbetare i SynAct. Teckningsoptionerna
féljer marknadsmassiga villkor.

Utspédning

Vid fulltecknad emission dkar antalet aktier med 5 050 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 41,2 procent. Harutdver emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt
nyttjiande medfor en 6kning av antalet aktier med ytterligare 2 020 000 stycken. Under férutsattning av
fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra férandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om
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ytterligare cirka 14,1 procent. Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner innebér en
aktiedkning om 7 070 000 aktier, motsvarande en total utspédning om cirka 49,5 procent.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar noterade pa AktieTorget. Utover AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i
relevanta delar:

+ Aktiebolagslagen
+ Lagen om handel med finansiella instrument

Ovrigt
e Utbver aktuellt beslut om emission och teckningsoptioner som ar en del i nu férestdende
emissionen samt ovan namnt optionsprogram finns inga eventuella rattigheter eller
skyldigheter angaende beslutad men ej genomford ckning av aktiekapitalet eller atagande om
att 6ka aktiekapitalet.

e Utdver ovan namnt planerat optionsprogram finns inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibler, villkorade aktieagartillskott eller liknande som kommer att paverka antalet aktier i
Bolaget framdver. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan
Bolagets agare.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga offentliga uppképsbud lagts av
nagon tredje part.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna emission.

Likviditetsgarant

SynAct har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i
samband med noteringen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla
en lag spread mellan kop- och siljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera
Fondkommission sakerstalla en spread mellan kdp- och séljkurs om maximalt sex procent. P& kop-
och sdljsidan ska Sedermera Fondkommission sakerstdlla en volym motsvarande 5 000 SEK.
Atagandet innebér att Sedermera Fondkommission ska uppratthalla en lépande kvotering av SynAct
Pharma AB:s aktie under AktieTorgets Oppettider. Kvotering ska ske minst 85 procent av
handelsdagen. Atagandet p&bérjas i samband med SynAct Pharma AB:s notering pa AktieTorget.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 27 april 2016
Nedan presenteras en tabell 6ver aktérer med innehav dver fem procent i SynAct Pharma AB per den
27 april 2016.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
TJ Biotech Holding AB? 2146 285 29,77
Quantass ApS? 1291 809 17,92
GLCapital AB? 667 809 9,26
Next Stage Venture ApS* 452 952 6,28
Ovriga (cirka 70 st) 2651 166 36,77
Totalt 7210021 100,00

1 Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.
2 Ags till 50 procent av VD Jeppe @vlesen.

3 Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjarn Bjerke.

4 Ags till 100 procent av CFO Henrik Stage.

Huvudégarna Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen och Torbjgrn Bjerke &ger tillsammans cirka 57
procent av aktierna i SynAct Pharma AB. Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som
reglerar att aktieagare inte kan sl sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed
finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarforteckning vid fulltecknad emission

Nedan presenteras en tabell 6ver agarférhallanden i SynAct Pharma AB i det fall nu forestaende
emission fulltecknas. Notera att Thomas Jonassen (CSO & styrelseledamot), Jeppe @vlesen (VD),
Torbjgrn Bjerke (styrelseordférande) och Henrik Stage (CFO) agerar teckningsatagare i emissionen
och séledes garanteras full tilldelning.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
TJ Biotech Holding AB? 2182 845 17,80
Quantass ApS? 1338524 10,92
GLCapital AB?® 714 524 5,83
Next Stage Venture ApS* 475 292 3,88
Ovriga (cirka 70 st) 4634 136 37,80
Antal aktier som nyemitteras (exkl. ovan 2914 700 23,77
teckningsatagande)

Totalt 12 260 021 100,0

1 Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.
2 Ags till 50 procent av VD Jeppe @vlesen.

3 Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjgrn Bjerke.

4 Ags till 100 procent av CFO Henrik Stage.

Efter att nu forestdende emission genomforts kommer huvudagare fortfarande ha betydande
agarandel och inflytande i SynAct Pharma AB. Styrelsen i SynAct Pharma AB ser dock ej detta som
en vasentlig risk som kommer att paverka SynAct Pharma AB eller dess aktiedgare.

Utféastelse om lock-up

Styrelsens ledamoéter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infér den planerade
noteringen har huvudagarna Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen, Henrik Stage och Torbjgrn Bjerke
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(via bolag) tecknat ett sa kallat lock up-avtal, vilket innebar att de forbinder sig att behalla atminstone
90 procent av sitt aktieinnehav i SynAct Pharma AB under de narmaste 12 manaderna, raknat fran
forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstadende far dock aktier avyttras enligt villkoren i
ett offentligt erbjudande om kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsrétter och
inlosenratter. Om det finns synnerliga skal far AktieTorget medge ytterligare undantag.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i SynAct Pharma AB beslutade den 9 maj 2016 om en riktad emission av units.
En unit bestar av fem (5) aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1, vardera
berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar lagst 3 125 000 och hogst 5 050 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget
emittera lagst 1 250 000 och hdgst 2 020 000 teckningsoptioner av serie TO 1 envar beréttigande till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 32 320 000 SEK. |
det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidh&dngande teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget
ytterligare 12 928 000 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 45 248 000 SEK fore
emissionskostnader. Lagsta niva for att genomféra emissionen ar 20 000 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.synactpharma.se samt www.aktietorget.se), vilket beréknas
ske under vecka 24, 2016. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tilkomma allménheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning

Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Anledningen till att franga
aktieagares foretradesratt ar for att SynAct ska kunna bredda dgandet infor planerad notering pa
AktieTorget samt tillfora Bolaget kapital till Bolagets utvecklingsarbete.

Vardering
Cirka 46,1 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 32,00 SEK per unit, dvs. 6,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar €.

Teckningstid
Anmalan om teckning ska goras under perioden 24 maj — 8 juni 2016.

Anmalan
Anmaélan om teckning av units ska avse lagst 150 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 8 juni 2016 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 - 47 17 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
galler den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten.
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Anmalningssedel kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida (www.synactpharma.se),
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se) frdn och med den 24 maj 2016.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullfoljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for
teckning och betalning. | det fall AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om faststalld
lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut
om att inte fullfdlja emissionen kan senast fattas fore det avrékningsnotor ska séndas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande principer ska galla:

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser,

b) att det ar nodvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering; i den man det
ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 150 units.

c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra
med strategiska véarden till bolaget, vid éverteckning dock hogst 10 % av emissionsvolymen
(exklusive vidhangande teckningsoptioner)*,

Observera att styrelsen vid dverteckning beslutar om tilldelning vilket innebéar att tilldelning kan komma
att ske med farre antal units &n anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning beréknas ske vecka 24, 2016. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem
som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

*| forekommande fall ska Bolaget aven redovisa till AktieTorget vilka s.k. strategiska investerare som
erhaller tilldelning.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning ldAmnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att éverlatas till annan part. Om betalning fran en sadan
forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas
av den part som ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berédknas ske vecka 26, 2016. Tecknare med VP-konto
erhaller darefter en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa
dennes VP-konto. Avisering till aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat, genom depd, sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa
nedanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet
enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
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Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad emission samt i
samband med emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
en kurs om 6,40 SEK. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan &ga rum
fran och med 9 mars 2017 till och med den 23 mars 2017, detta ska ske genom samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 23 mars 2017.

Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 1.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.synactpharma.se) samt p&d Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran
och med den 9 mars 2017.

Fullstdndiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet "Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner” i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas senast den 9 mars 2017 eller avyttras
senast den 7 mars 2017 forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande
av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Handel p& AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. SynAct Pharma har fér avsikt att
notera Bolagets aktie p& AktieTorget. Forsta handelsdag ar beraknad till den 11 juli 2016. Aktiens
kortnamn kommer att vara SYNACT. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0008241491. En handelspost
kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har aven for avsikt att notera Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget.
Forsta handelsdag ar berdknad till den 11 juli 2016. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod
SE0008320972. En handelspost kommer att uppga till en (1) teckningsoption.

Eventuell omréakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning
av kan komma att omréknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning
kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsidor www.synactpharma.se och
www.aktietorget.se.

Ovrigt

Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det
finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.
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Fragor med anledning av emissionen kan stéllas till:

SynAct Pharma AB Sedermera Fondkommission
Tel: +45 28 44 75 67 Tel: +46 431—- 47 17 00
E-post: joo@synactpharma.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.synactpharma.se), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet
kan aven erhallas kostnadsfritt fran Bolaget.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Det rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012. SynAct Pharma
AB, koncernens moderbolag, bildades i april 2016 genom en apportemission varigenom aktierna i
dotterbolaget SynAct Pharma ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernforhallande. SynAct Pharma AB har inte bedrivit ndgon verksamhet tidigare.

Déarav presenteras nedan historisk finansiell information for koncernen och moderbolaget avseende
perioden 2016-04-12 — 2016-04-27. Rakenskaperna for perioden 2016-04-12 — 2016-04-27 ar
upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR
2012:1 (K3) och har granskats av Bolagets revisor (Mazars SET). Revisionsrapporten &r bifogad
foreliggande prospekt. D& SynAct Pharma AB inte tidigare bedrivit ndgon verksamhet presenteras
harutdver aven utvald historisk finansiell information avseende dotterbolaget SynAct Pharma ApS for
perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015 samt for perioden 1 januari 2014 — 31 december 2014.
Denna finansiella information har hamtats fran dotterbolagets arsredovisningar for 2014 respektive
2015 och har granskats av revisor (Dansk Revision Mariagerfjord). Revisorns rapporter avseende
rakenskapsaren 2014 och 2015 ar bifogade foreliggande prospekt. Rapporterna ar hamtade fran
dotterbolagets arsredovisningar och direkt Oversatta fran danska till svenska. Dotterbolagets
arsredovisning for rakenskapsaren 2014 och 2015 &r upprattade i enlighet med danska
Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B. Dotterbolagets arsredovisningar hélls
tillgangliga p& Bolagets kontor (Scheelevagen 2, 223 81 Lund).

Harutbver presenteras i prospektet alternativa nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. SynActs uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling och finansiella stallning. SynActs nyckeltal som inte berdknas i enlighet med
Bolagets redovisningsprinciper &r inte nédvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras
av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte beaktas separat
fran, eller som ett substitut for, SynActs finansiella information som upprattas enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Omrakning av dotterbolagets rakenskaper fran DKK till SEK

Notera sarskilt att rakenskaperna i detta prospekt som avser SynAct Pharma ApS &ar baserade pa
rékenskaperna i SynAct Pharma ApS, vars rapporteringsvaluta &r danska kronor, DKK. Notera att
rakenskaperna for dotterbolaget, for att ge investeraren en sé god bild av Bolaget som mgjligt, i detta
prospekt finns presenterade bade som danska kronor (DKK) och svenska kronor (SEK). Omréaknade
rakenskaper till svenska kronor (SEK) har inte reviderats.

Omré&kning frdn DKK till SEK — Resultatrakning

Dotterbolagets resultatrékning har omraknats till svenska kronor (SEK) med genomsnittskursen for
helaren 2014 (121,9710 SEK/100 DKK) och 2015 (125,4088 SEK/100 DKK). Genomsnittskursen har
beraknats genom att kurser fran arets alla dagar delats med arets antal dagar. Kurserna ar hamtade
fran Danmarks Nationalbank. De omraknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Omréakning frdn DKK till SEK — Balansrékning

Dotterbolagets balansrakning har omraknats till svenska kronor (SEK) med véaxelkursen pé
balansdagen den 31 december 2015 (123,1224 SEK/100 DKK) och den 31 december 2014 (127,2912
SEK/100 DKK). Vaxelkursen for respektive ar har hamtats fran Danmarks Nationalbank. Dessa
omraknade rakenskaper har inte granskats av Bolagets revisor.
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2016-04-12 2016-04-12
(KSEK) 2016-04-27 2016-04-27
Koncern Moderbolag
KSEK KSEK
Reviderade Reviderade
Summa rdrelsens intékter 0 0
Ovriga externa kostnader -820 -508
Rorelseresultat -820 -508
Réanteintakter - -
Réntekostnader - -
Resultat efter finansiella poster -820 -508
Skatt - -
Periodens resultat -820 -508
Balansrakning — Koncern och moderbolag
2016-04-27 2016-04-27
Koncern Moderbolag
KSEK KSEK
Reviderade Reviderade
Tillgangar
Andelar i koncernféretag - 900
Andra immateriella anlaggningstillgangar 270 -
Ovriga kortfristiga fordringar 134 92
Kassa och bank 12 398 11788
Summa Tillgangar 12 802 12 780
Eget kapital och skulder
Eqget kapital:
Eget kapital 11928 12 230
Kortfristiga skulder:
Leverantorsskulder 306 238
Skulder koncernforetag - 81
Aktuell skatteskuld - -
Upplupna kostnader 568 230
Summa Eget kapital och skulder 12 802 12 780
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Foérandring eget kapital — Koncern och moderbolag

2016-04-12 2016-04-12
2016-04-27 2016-04-27
Koncern Moderbolag
KSEK KSEK
Reviderade Reviderade
Eget kapital vid periodens ingang
Apportemission/bolagsbildning 911 900
Nyemission 12 653 12 653
Emissionskostnader -815 -815
Periodens resultat -820 -508
Omréakningsdifferens -2 -
Eget kapital vid periodens utgang 11928 12 230
Kassaflédesanalys — Koncern och moderbolag
2016-04-12 2016-04-12
2016-04-27 2016-04-27
Koncern Moderbolag
KSEK KSEK
Reviderade Reviderade
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -820 -508
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -820 -508
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar -134 -92
Minskning(-)/6kning(+) av rorelseskulder 874 548
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -80 -50
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission 11 838 11 838
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 838 11 838
Periodens kassafléde 11 758 11 788
Likvida medel i dotterbolag vid apportemission 610 -
Kursdifferenser i likvida medel 30 -
Likvida medel vid periodens slut 12 398 11788
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Allmén information

SynAct Pharma AB (publ) med organisationsnummer 559058-4826 &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige
med sate i Skane lan, Lunds kommun. Adressen till bolaget ar Scheeleviagen 2, 223 81 Lund. Verksamheten i
bolaget och dess dotterforetag SynAct Pharma ApS ("koncernen") bestar i forskning och utveckling inom omradet
inflammatoriska sjukdomar. Harvid ar huvudsakligt fokus utveckling av lakemedelskandidaten AP1189 med syfte
att visa effekt i sjukdomsforloppet i psoriasisartrit.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 (K3) vid upprattandet av sina finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
De finansiella rapporterna ar upprattade i svenska kronor och beloppen anges i kkr om inget annat anges, samt i
enlighet med fortlevnadsprincipen.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer an 50 % av rosterna eller pd annat satt har ett bestimmande inflytande. Koncernredovisningen ar
upprattad enligt férvarvsmetoden vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterforetagen vid forvarvstidpunkten
elimineras i sin helhet.

I koncernens eget kapital ingar harigenom endast den del av dotterforetagens eget kapital som tillkommit efter
forvarvet.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna overstiger det i forvarvsanalysen upptagna véardet av
bolagets nettotillgadngar, redovisas skillnaden som koncernmaéssig goodwill. Detta varde skrivs av koncernmassigt
under en period uppgaende till 10 &r. Avskrivningstakten baseras pa forvarvens langsiktiga strategiska betydelse
for koncernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrakning av utldndska dotterforetag anvénds dagskursmetoden. Detta innebar att balansrékningarna
omrédknas efter balansdagens valutakurser och att resultatrdkningarna omréknas efter periodens
genomshittskurser. De omrakningsdifferenser som darvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

SynAct Pharma AB-koncernen uppkom 2016-04-12 da SynAct Pharma ApS forvarvades. Moderbolaget bildades
samtidigt genom en apportemission, varvid dotterbolaget SynAct Pharma ApS foérvarvades i utbyte mot andelar i
moderbolaget. Vardet pd apporten motsvarade harvid i stort synligt eget kapital i dotterbolaget. Det aterstaende
mindre belopp som uppkom i férvarvsanalysen har behandlats som kapitaltillskott och redovisas direkt 6ver eget
kapital. Koncernredovisningen omfattar perioden 2016-04-12 -2016-04-27.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden,
tillgodohavande pa koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp
och som ar utsatt fér en obetydlig risk for vardefluktuation.

Véarderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning
Intakter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Inga intakter har &nnu forelegat.

Egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgang da féljande kriterier
ar uppfyllda:

- det &r tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgangen,

» avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgangen,

« det ar troligt att tillgangen kommer att generera intakter eller leda till kostnadsbesparingar,

- utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstéllande satt.
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Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanférbara utgifter som kravs
for att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som foretagsledningen avsett. Internt upparbetade immateriella
tillgngar skrivs av 6ver den beddémda nyttjandeperioden, vilken uppgér till 10 ar vilket motiveras av att de
kommer att tillféra koncernen véarden minst under denna tid.

Inga utvecklingsutgifter har hittills aktiverats.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for
planméssiga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas for bade moderbolag och koncernforetag.
Balanserade utvecklingsutgifter / Patent 7-10 ar

Goodwill 10 ar

Inventarier 5 ar

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och formanerna forknippade med leasingobjektet i all vasentlighet har forts over till
leasetagaren. | annat fall &r det friga om operationell leasing. Koncernen har for narvarande inga vasentliga
finansiella eller operationella leasingavtal.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga faststalls dess atervinningsvarde.
Overstiger tillgAngens bokférda varde &tervinningsvéardet skrivs tillgangen ner till detta varde. Atervinningsvardet
definieras som det hdgsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet av
de uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen,
férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i eget
kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla vasentliga temporara skillnader. En
temporar skillnad finns nar det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga véardet.
Uppskjuten skatt berdknas med tillAmpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen
vilken fér narvarande ar 22 %. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga dverskott kommer att finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar och skulder i
utlandsk valuta har terminssékrats omréaknas de till terminskurs.

Avséttningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av en intraffad
héndelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra forpliktelsen. En forutsattning ar
att det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Finansiella och operationella risker

Inga lanserade lakemedel Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners och
har darfér inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra intakter. Det foreligger risk att Bolagets
forsaljningspotential &r svar att utvardera och det finns risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

SynActs framtidsplaner innebéar ékade kostnader for Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott medfor risk
for resultatforsamringar for SynAct. Eventuella forseningar i produktutvecklingen medfor risk att kassafléde
genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital och det
foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darav risk fér att utvecklingen tillfélligt
stoppas eller att SynAct tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n dnskat vilket &ven medfor risk fér forsenad
eller utebliven kommersialisering och intékter.
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Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att SynActs malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts och det tar
langre tid an planerat att n& de milstolpar styrelsen i Bolaget faststéllt, vilket medfor risk att SynActs verksamhet
paverkas negativt.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pad marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas, vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir
tillfredsstallande och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av sdkerhets- och effektivitetsskél inte &ar
tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart &r att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat frin mindre kliniska studier éverensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker p& vagen mot en lansering av lakemedel. Om
inte SynAct kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater ar tillrackligt sdkra och effektiva finns risk att Bolaget
paverkas negativt genom forsamrade intakter och resultat.

Avsaknad av samarbetsavtal med varldsomspannande forsknings- och utvecklingsorganisationer

Bolaget har vid dateringen av detta dokument inte ingatt samarbetsavtal med framstdende, varldsomspannande
forsknings- och utvecklingsorganisationer inom sitt verksamhetsomrade. | det fall Bolaget inte heller i framtiden
ingar samarbetsavtal med sadana aktorer finns risk att Bolagets forskning och utveckling inte uppnar sin fulla
potential, vilket kan komma att paverka Bolagets omséttning negativt.

Produktansvar

Beaktat att SynAct ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger
risk att Bolaget halls ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, aven for det fall kliniska studier
genomfdrs av extern part. Vid ett eventuellt tilloud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for
detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att ticka eventuella framtida rattsliga
krav. Detta skulle kunna paverka Bolaget negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstand erhéllas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska
lakemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall SynAct, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nodvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, foreligger risk att SynActs formaga att generera intékter
hammas. Det finns risk att synpunkter p& Bolagets féreslagna upplagg pa kommande studier innebar férseningar
och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar &ndras, vilket medfor
risk for att SynActs forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att SynAct, direkt
eller via samarbetspartners, inte erhaller nodvandiga tillstind och registreringar hos myndigheter. | det fall det
skulle aktualiseras finns risk for att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

Patent och immateriella réttigheter

SynAct har patent avseende sammansattning, produktion och anvandning av lakemedelskandidaten AP1189 till
och med 2027 i Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong, Indien, Japan, Mexico, Nya Zeeland och
Sydafrika. | USA innehar Bolaget patent till och med 2028. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida
patentansokningar inte kommer att godkannas/ godkannas i ytterligare lander. Det finns &ven risk att beviljade
patent inte ger langsiktigt skydd, da& invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goéras
efter beviljandet av patent. Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade patent inskrénks, exempelvis
genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslds. Utgangen kan ocksa vara att patentet
bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkanns ensamratt, vilket gor att ingen kan
hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att forutse.

Det finns harutéver risk att aktorer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till SynActs
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma effekt som Bolagets
alternativ. Detta skulle potentiellt innebara férsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en tkad
konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

SynAct kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststalla med exakthet. Detta medfor
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande &n planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

SynActs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Aven svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser for SynAct.
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Leverantorer/tillverkare

SynAct har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa véljer att bryta
sitt samarbete med Bolaget, vilket innebér risk for negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att
SynActs leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att
en etablering av nya leverantdrer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar langre tid &n vad Bolaget beréknar.

Konkurrenter

En del av SynActs konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare foreligger
risk att foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestammer sig for att
etablera sig inom SynActs verksamhetsomrade. Det foreligger risk att okad konkurrens medfér negativa
férsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk
Det foreligger risk att externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteforandringar, tillgng och efterfrigan samt
I&g- och hdgkonjunkturer inverkar pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering. Harutover finns risk
att SynActs framtida intakter och aktievardering paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. Det finns risk att en del av forséljningsintékterna inflyter i internationella valutor. Det finns risk att
valutakurser vasentligen férandras.

Politisk risk

SynAct ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppstd genom férandring av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Det foreligger risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstaende medfor en risk for negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Prisséttning
Generell utveckling avseende prissattning av lakemedel dr nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall

prissattning av lakemedel generellt faller finns risk for att detta negativt paverkar Bolagets intjaningsmojligheter.
Prissattning av lakemedel bestams i vissa fall pA myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll. Ju lagre
prissattning, desto lagre intaktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att prisséattning av lakemedel blir [agre an
vad styrelsen i Bolaget beraknar.

Not 3 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder ar framst vardering av immateriella
anlaggningstillgangar.

DA bolaget annu inte har nagra aktiverade utgifter for forskning och utveckling, utan endast patent &r
beloppsmassiga risker annu begransade.

Varje ar prévas om det finns ndgon indikation pa att tillgangars varde ar lagre an det redovisade vardet. Finns en
indikation sa beréaknas tillgAngens atervinningsvarde, vilket ar det hogsta av tillgangens verkliga varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevérdet.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 4 Stallda sékerheter och eventualfdrpliktelser

Stallda sédkerheter Se* Se*
Eventualférpliktelser - -

* | syfte att tadcka negativt eget kapital i dotterbolaget har SynAct Pharma ApS omforhandlat ett laneavtal med Seed Fund
CapNova och danska staten, varigenom langivaren gjort en skuldavskrivning. Avtalet avser istéllet en earn-out modell dar Seed
Fund CapNova ges ratt till success fee, innebarande att langivaren far ersattning fran Bolaget kopplat till SynActs framtida
milstolpar. Enligt avtalet ska SynAct betala upp till 4,125 MDKK i samband med att vissa malsattningar uppnas samt en royalty
om 2 procent pa eventuell framtida nettoférséljning. Royalties, inklusive milstolpsbetalningar, ska dock inte under nagra
omstéandigheter dverstiga 17 MDKK. SynAct har en mdjlighet att kdpa ut denna milstolps- och royaltyskyldighet genom att
betala 3,3 MDKK till borgenaren fére den 15 december 2016. | det fall SynAct véljer att inte betala innan den 15 december 2016
kan SynAct istéllet betala 6 MDKK fore den 15 december 2018. | det fall SynAct véljer att inte betala innan den 15 december
2018 kan SynAct istéllet betala 11 MDKK, minus de betalningar som redan gjorts, darefter. SynAct garanterar dotterbolagets
forpliktelser enligt avtalet och Gvervéager att nyttja denna option innan den 15 december 2016 genom anvandning av likvid fran
den planerade noteringen.
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150101 140101 150101 140101
151231 141231 151231 141231
KSEK KSEK KDKK KDKK
Oreviderade Oreviderade Reviderade Reviderade
Kostnader for forskning och -324 -216 -258 -177
utveckling
Ovriga externa kostnader -64 -202 -51 -166
Avskrivningar -85 -83 -68 -68
Resultat fore finansiella -473 -501 =377 -411
poster
Finansiella intékter - - 0 0
Finansiella kostnader -551 -456 -439 -374
Resultat fore skatt -1 025 -959 -817 -786
Skatt 43 22 34 18
Periodens resultat -982 -937 -783 -768
Foreslagen vinstutdelning:
Balanserade vinstmedel -783 -768 -982 -937
Resultatdisposition -783 -768 -982 -397

* Notera att dotterbolagets rakenskaper for perioden 2014-01-01 — 2014-12-31 samt 2015-01-01 — 2015-12-31 hamtats fran
dotterbolagets arsredovisningar samt omraknats fran DKK till SEK. Omréknade siffror har ej granskats av Bolagets revisor.
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2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
12 man. 12 man. 12 man. 12 méan.
KDKK KDKK KSEK* KSEK*
Reviderade Reviderade Oreviderade Oreviderade
Tillgangar

Patent, etc. 238 307 293 391
Immateriella anlaggningstillgangar 238 307 293 391
Anlaggningstillgangar 238 307 293 391
Skattefordringar 33 28 41 36
Ovriga fordringar 0 35 - 45
Fordringar 33 62 41 79
Kassa 34 199 42 253
Omsattningstillgangar 67 262 82 334
Tillgangar 306 568 377 723

Skulder och Eget kapital
Tillskjutet kapital 477 477 587 607
Balanserade vinstmedel -4 370 -3 587 -5 380 -4 566
Eget kapital -3 893** -3 110 -4 793 -3959
Ovriga finansiella krediter 4153 3615 5113 4 602
Langfristiga skulder 4153 3615 5113 4 602
Leverant6rsskulder 29 64 36 81
Ovriga leverantorsskulder 17 0 21 -
Kortfristiga skulder 46 64 57 81
Skulder (kort- och Iangsiktiga) 4199 3679 5170 4683
Eget kapital och skulder 306 568 377 723

* Notera att dotterbolagets rakenskaper for perioden 2014-01-01 — 2014-12-31 samt 2015-01-01 — 2015-12-31 hamtats fran
dotterbolagets arsredovisningar samt omraknats fran DKK till SEK. Omréaknade siffror har ej granskats av Bolagets revisor.

**Per arshbokslutet 2015 var dotterbolagets eget kapital negativt (-3 893 KDKK). Med anledning av den finansiella situationen
gjordes en omférhandling med en av dotterbolagets Iangivare dar det avtalades att konvertera skulden till en s kallad success
fee, inneb&rande att langivaren far ersattning fran Bolaget kopplat till SynActs framtida milstolpar (for ytterligare information se
"Vésentliga avtal” pa sidan 35). Pa detta séatt skrevs skulden ned med drygt 4,2 MSEK. Utdver detta tillférdes dotterbolaget
ytterligare kapital frin aktieagare och vid avstamning signerad av dotterbolagets revisor per den 17 mars 2016 &r dotterbolagets

eget kapital aterstallt och uppgar till cirka 0,7 MDKK.
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Alternativa nyckeltal* 2016-04-12 2015-01-01 2014-01-01
De alternativa nyckeltalen ar 2016-04-27 2015-12-31 2014-12-31
inte definierade enligt K3. KONCERN | DOTTERBOLAG DOTTERBOLAG
Rorelsemarginal Neg Neg Neg
Vinstmarginal Neg Neg Neg
Soliditet (%) 93,2 -1271,4 -547,6
Skuldsattningsgrad (%) 7,3 -107,9 -118,3
Antal aktier, periodens slut 7 210021 477 477
Resultat per aktie (SEK) Neg. Neg. Neg.
Utdelning per aktie - - -
*Ej reviderade

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomséttning.

Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning).

Skuldséttningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktie: Beraknas pa antal aktier vid periodens slut.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalys

Resultatrdkning
Dotterbolagets bruttovinst uppgick for rakenskapsaren 2015 och 2014 till -388 KSEK respektive -418

KSEK. Bruttovinsten paverkades framst av Bolagets kostnader for forskning och utveckling. Skillnaden
mellan rakenskapsaren beror framst pa minskade kostnader under perioden 2015-01-01 -
2015-12-31. Dotterbolaget uppvisade for rakenskapsaret 2015 ett resultat fére finansiella poster om
-473 KSEK och for féregéende rakenskapsar ett resultat fore finansiella poster om -501 KSEK. Arets
resultat uppgick for rakenskapsaret 2015 till -982 KSEK, jamfort med -937 KSEK for rakenskapsaret
2014. Under bada rakenskapsaren paverkades arets resultat huvudsakligen av kostnader for
forskning och utveckling samt finansiella kostnader.

Koncernen hade under perioden 2016-04-12 — 2016-04-27 inga intakter. Ovriga externa kostnader
uppgick till -820 KSEK, kostnader framst relaterade till den riktade nyemission som genomférdes i
mars/april samt till forberedande arbete infor den planerade noteringen pa AktieTorget. Koncernens
rérelseresultat och periodens resultat uppgick fér perioden 2016-04-12 — 2016-04-27 till -820 KSEK.

Balansrakning
Dotterbolagets tillgangar har for rakenskapsaren 2015 och 2014 till huvudsaklig del utgjorts av patent.

Per den 31 december 2015 uppgick dotterbolagets anlaggningstillgangar till 293 KSEK och per
samma datum foregdende ar uppgick dotterbolagets anlaggningstillgangar till 391 KSEK — bada arens
belopp &r hanforliga till patent. Per 2015-12-31 uppgick omsattningstillgangarna till 82 KSEK, jamfort
med 334 KSEK per samma datum foéregaende ar. Skillnaden forklaras framst av minskad likvid i
kassan per 2015-12-31. Per den 31 december 2015 uppgick eget kapital i dotterbolaget till -4 793
KSEK, jamfort med -3 959 KSEK per den 31 december 2014. Det negativa egna kapitalet paverkades
framst av balanserade vinstmedel som per den 31 december 2015 uppgick till -4 566 KSEK respektive
-5380 KSEK per samma datum foregdende ar. De langfristiga skulderna uppgick per den
31 december 2015 till 5113 KSEK. Per samma datum foregaende rékenskapsar uppgick de
langfristiga skulderna till 4 602 KSEK.

| syfte att tacka negativt eget kapital i dotterbolaget har SynAct Pharma ApS omfdrhandlat ett
laneavtal med Seed Fund CapNova och danska staten, varigenom langivaren gjort en
skuldavskrivning. Avtalet avser istéllet en earn-out modell dar Seed Fund CapNova ges ratt till
success fee, innebarande att langivaren far ersattning fran Bolaget kopplat till SynActs framtida
milstolpar. Enligt avtalet ska SynAct betala upp till 4,125 MDKK i samband med att vissa malsattningar
uppnas samt en royalty om 2 procent pa eventuell framtida nettoférsaljning. Royalties, inklusive
milstolpsbetalningar, ska dock inte under nagra omstandigheter 6verstiga 17 MDKK. SynAct har en
mojlighet att kdpa ut denna milstolps- och royaltyskyldighet genom att betala 3,3 MDKK till borgenéren
fore den 15 december 2016. | det fall SynAct véljer att inte betala innan den 15 december 2016 kan
SynAct istéllet betala 6 MDKK fére den 15 december 2018. | det fall SynAct véljer att inte betala innan
den 15 december 2018 kan SynAct istéllet betala 11 MDKK, minus de betalningar som redan gjorts,
darefter. SynAct garanterar dotterbolagets forpliktelser enligt avtalet och Gvervéager att nyttja denna
option innan den 15 december 2016 genom anvandning av likvid frdn den planerade noteringen.

Samtliga aktier i dotterbolaget har pa balansdagen overforts genom apportemission till det nybildade
moderbolaget SynAct Pharma AB. SynAct Pharma AB har darefter genomfért en riktad nyemission,
vilken fore emissionskostnader tillforde Bolaget cirka 12,7 MSEK. Ovanstdende transaktion ar
avspeglad i koncernens balansrakning per den 27 april 2016 déar eget kapital har dkat till 11 928 KSEK
och de langfristiga skulderna ar reducerade till 0 SEK.
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Koncernens tillgangar uppgar till 12 801 KSEK och utgors framst av patent, forskottsbetalningar,
fordringar samt kassa och bank. Kassa och bank uppgar per 2016-04-27 till 12 398 KSEK och
forklaras huvudsakligen av den riktade nyemission som genomférdes under mars/april.

Kassaflédesanalys

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden 2016-04-12 till 2016-04-27
uppgick till -820 KSEK och paverkades framst av kostnader for leverantorer. Dessa kostnader ar per
2016-04-27 ej betalda, varigenom leverantérsskulder och andra skulder ékat. Koncernens kassafléde
fran finansieringsverksamheten uppgick till 11 838 KSEK och paverkades huvudsakligen av den
riktade nyemissionen som genomfdérdes i mars/april. Kassaflodet fér perioden uppgick till 11 758
KSEK och likvida medel vid periodens slut uppgick till 12 398 KSEK.

Finansiella resurser och soliditet
Per 2016-04-27 uppgick koncernens soliditet till 93,2 %.

Rorelsekapital

Med anledning av i mars/april 2016 genomfdord private placement ar styrelsens bedémning att det
befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i
tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Genom ovan namnd private placement tillfordes
SynAct cirka 12,7 MSEK fore emissionskostnader.

Kapitalbehov for att expandera verksamheten
For att sékerstdlla att Bolaget kan expandera verksamheten och driva projektet med

lakemedelskandidaten AP1189 genom en klinisk fas 1- och 2-studie, samt genomfora ytterligare
fokuserade forskningsaktiviteter for att utvardera SynActs nasta indikation genomfor SynAct nu en
emission av units. Emissionen kan tillféra Bolaget initialt cirka 30,3 MSEK efter emissionskostnader
om cirka 2,0 MSEK samt i ett senare skede, i det fall samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas,
ytterligare cirka 12,4 MSEK efter emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 16,4 MSEK, avseende den initiala delen av emissionen. Dessa har
dock inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

| det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden eller om resterande
emissionslikvid inte tecknas kan det handa att den faststallda lagstanivan om 20 MSEK inte uppnas. |
det fall den faststallda lagstanivan inte skulle uppnas kommer emissionen inte att genomféras. Da
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. |
det fall SynAct inte tillférs atminstone cirka 20 MSEK och samtliga alternativa finansieringsmaojligheter
misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer
att forsena projekten. | foérlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmajligheter misslyckas, att
Bolaget forsatts i konkurs. Detta bedomer styrelsen i Bolaget dock som hdgst osannolikt.
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Eget kapital och nettoskuldsattning

Nettoskuldséattning
Koncernens nettoskuldsattningsgrad per den 27 april 2016 uppgar till -97,7 %.

(KSEK) Nettoskuldsattning 2016-04-27
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 12 398
(©) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 12 398
(E) Kortfristiga fordringar 134
(3] Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 873
() Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 873
) Netto kortfristig skuldséttning; (1)-(E)-(D) -11 658
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

(O) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -11 658

Eget kapital och skulder

(KSEK) Eget kapital 2016-04-27
(A) Aktiekapital 901
(B) Reservfond 11 027
© Andra reserver 0
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 11928

(KSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sékerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 873
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 873

(KSEK) Langfristiga skulder

(A) Mot sékerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0

Tabellerna omfattar ré&ntebdrande och icke-rAntebdrande skulder. Per den 27 april 2016 har Bolaget inga
rantebarande skulder.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar och anlaggningstillgangar
| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende SynActs anlaggningstillgangar. Immateriella
anlaggningstillgdngar bestar av patent. SynAct innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
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anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. SynAct har inga finansiella
anlaggningstillgdngar att rapportera. Investeringar utgérs och har hittills enbart utgjorts av
investeringar i patent, vilka huvudsakligen finansierats med medel fran aktieagare samt tidigare
genom Action Pharma. SynActs patentportfélj har ursprungligen ansokts av Action Pharma. |
samband med likvidationen av Action Pharma &verférdes patentportfoljen till SynAct Pharma ApS. |
tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende Bolagets tillgangar.

KSEK 2016-04-27 2015-12-31 2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 270 293 391
Summa anlaggningstillgangar 270 293 391

Pagaende och framtida investeringar
SynAct har fram till dateringen av detta prospekt inte gjort nagra klara atagande avseende pagaende
investeringar eller framtida investeringar.

Materiella anlaggningstillgangar

Som ovan namnts innehar SynAct Pharma AB eller dess dotterbolag inga befintliga och/eller
planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. SynAct har
inte nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens tillgangar.

Vasentliga finansiella forandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller
stéllning pa marknaden sedan 2016-04-27.

Revisionsberattelser och anméarkningar
| dotterbolaget SynAct Pharma ApS foreligger i arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 en
anmarkning i revisionsberattelsen enligt foljande:

”Anmarkning

Underlag for avvikande uttalande

Bolagets ledning har framlagt arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av Bolaget. Som
omnamnts i arsredovisningens not 7 ar en forutsattning for fortsatt drift av Bolaget att det tillfors nytt
kapital. Det &r annu ej klargjort kring framtida finansiering och vi ar déarfor ej eniga med ledningens
beslut att framlagga arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av Bolaget. Enligt var
uppfattning borde arsredovisningen avlaggas efter realisationsprincipen, vilket skulle reducera arets
resultat samt eget kapital vasentligt. Det har ej varit mojligt att berakna den precisa inverkan av detta
pa arsredovisningen.

Avvikande uttalande

Det ar var uppfattning att arsredovisningen, till féljd av innebdrden av det som beskrivs i underlaget for
det avvikande uttalandet, ej ger en rattvisande bild av bolagets tillgangar, eget kapital, skulder och
finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat for perioden 1 januari -
31 december 2014 i enlighet med Arsregnskabsloven.

Uttalande om férvaltningsberattelsen

I enlighet med Arsregnskabsloven, har vi last férvaltningsberattelsen. Vi har inte genomfért nagra
rutiner utéver revisionen av bokslutet. P4 grundval av detta, ar det var &sikt att uppgifterna i
forvaltningsberattelsen ar forenlig med bokslutet. Som framgar av det avvikande uttalandet ar det dock
var uppfattning att arsredovisningen ej ger en rattvisande bild av ledningens beslut att framlagga
arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av bolaget.”
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BOLAGSORDNING

Antagen 2016-04-12

§ 1 Firma
Bolagets firma ar SynAct Pharma AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla och kommersialisera lakemedel for
behandling av inflammation och andra sjukdomar och darmed férenlig verksamhet samt att &ga och
forvalta aktier.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 600 000 kronor och hdgst 2 400 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 800 000 och hdgst 19 200 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och péa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

Bolagsstamman kan, forutom pa den ort dar styrelsen har sitt séate, hallas i Stockholm kommun,
Stockholm lan.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen foére stamman.
Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitraden anges i anmaélan.

§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:
1. Val av ordférande vid stamman.
2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordningen.
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4. Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

o

7. Beslut
a. om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
C. om ansvarsfrinet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

67



sYNAcCT [J] PHARMA

SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning 6ver vissa av nu géllande svenska skatteregler som kan komma att
aktualiseras av erbjudandet att delta vid foreliggande emission i SynAct. Sammanfattningen av
skattekonsekvenser &r en allman véagledning for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
savida inget annat anges. Beskrivningen nedan &r baserad pa nu géllande svenska skatteregler och
kédnd rattspraxis, vilkka kan komma att &ndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av
aktiedgares kopplingar till andra lander omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som
presenteras nedan ar inte en uttémmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara
relevanta i samband med emissionen i SynAct. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa
dennes specifika situation, varfor var och en rekommenderas att konsultera egen skatterddgivare for
fullstandig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och optioner enligt detta
erbjudande inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Andra
skattekonsekvenser an de nedan beskrivna kan bli aktuella for sarskilda kategorier av skattskyldiga.
Redogorelsen omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och
aktiedgare vars aktier anses vara sa kallade kvalificerade aktier i bolag som &r eller tidigare varit
famansforetag, eller dar aktierna utgér omsattningstillgang i naringsverksamhet. Vidare berdrs inte
skattekonsekvenserna for de aktiedgare som anses inneha sa kallade naringsbetingade aktier i
SynAct'4, Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler aven om forvarv sker i en sa
kallad unit. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom
denna inbjudan.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for
en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier
av samma slag och sort. Fér marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet &ven beréknas till 20
procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade
schablonmetoden.

Kapitalforluster p& aktier och marknadsnoterade delagarratter, sdsom teckningsratter och
teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier
och andra marknadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning inte ar mdjlig ska 70
procent dras av mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av
kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av underskottet i kapital upp till 200 000 kronor och
21 procent for eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande
beskattningsar.

Juridiska personer
Aktiebolag och andra juridiska personer (férutom dédsbon) beskattas for samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22

14 Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln &r att
utdelningar och kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10 procent eller mer av
rosterna i bolaget, alternativt betingas av rorelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgor
kapitaltillgangar &r skattefria. Kapitalforiuster ar inte avdragsgilla.
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procent. Kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner,
ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalférluster &r endast avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarréatter i den juridiska personen, eller under vissa
forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt féreligger. Eventuell
Overskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pd delagarratter utan
tidsbegransning.

Nyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid nyttjande av teckningsoption for att forvérva aktier. Anskaffningsutgiften
for aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp.
Bolaget avser att ansoka om allmanna rad hos Skatteverket avseende fordelningen av forvarvspriset
mellan aktier och teckningsoptioner forvarvade genom denna inbjudan. For teckningsoptioner som
forvarvats separat p& marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utlandska aktieagare

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa
utdelning fran svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allméanhet
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller férvaltaren, om
aktierna ar forvaltarregistrerade, innehdller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om
kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns majlighet att fore utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen begara aterbetalning hos Skatteverket. Aktieagare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstalle,
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Beskattning i
hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de ndgon gang under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast féregaende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

§1 Definitioner

| foéreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allméan helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige;

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

"bolaget” SynAct Pharma AB (publ), 559058-4826;

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

"teckningsoption’ utfastelse av bolaget om réatt att teckna aktie i bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap.
aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;
"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.
§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utféstelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till lagst 1250 000 stycken och hogst 2 020 000 stycken.
Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4
kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper
kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till
innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske foér innehavares
rakning p& konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till
folid av atgarder enligt 88 4, 5 6, 7, 9 och 11 nedan ombesérjas av banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier
i bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Réatt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en
teckningskurs uppgéende till 6,40 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar, och, om teckningsoptionerna
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registreras av Euroclear Sweden, som ar registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt onskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del darav
som ej kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens férsorg om mdjligt séljas fér tecknarens rakning i samband med anmalan
om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske
snarast déarefter.

§4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden frdn och med den 9 mars
2017 till och med den 23 mars 2017 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 7 nedan.

Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmélan om
teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid s&dan teckning,
optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de
rutiner som vid var tid tillAmpas av banken.

§5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &agt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till utdelning pa den
avstdmningsdag for utdelning som intréffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

8§87 Omrékning av teckningskurs

Betraffande den ratt, som skall tilkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande
galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anméalan om teckning gors pa sadan tid,
att den inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar
om emissionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p&
grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstamma da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstimman beslutar om fondemission. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i styrelsens forslag samt
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anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstéllas
fére bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet
omréaknad teckningskurs = aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

foregdende antal aktier som varje
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
teckningsoption berattigar till x antalet aktier efter fondemissionen
teckning av antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan
dga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfér bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande géalla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
teckning, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pékallas p& sadan tid, att
teckningen inte kan verkstidllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt omréakning enligt
detta moment C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte

uppkommer tillampas en omréaknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs X aktiens

genomsnittliga borskurs under den [

emissionsbeslutet  faststdllda  teckningstiden
omraknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs Okad med det pa

grundval dérav framréknade teoretiska véardet pa

teckningsratten

foregdende antal aktier som varje teckningsoption

berattigar  till  teckning av x  (aktiens
omraknat antal aktier som genomsnittskurs 6kad med det p& grundval darav
varje teckningsoption = framraknade teoretiska vardet pd teckningsratten)
berattigar till teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs
noterade képkursen inga i beréakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens

genomsnittskurs minus teckningskursen for
teckningsrattens varde = den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
teckningstidens utgéng och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrékning berattigar till teckning av,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption
efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt 8 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan
betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p&
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i moment C., férsta
stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts p& sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillAmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:
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foregaende teckningskurs X aktiens

genomsnittliga  bérskurs  under den i

emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
omraknad teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med tecknings-

réttens varde

foregaende antal aktier  som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av X
omraknat antal aktier som (aktiens genomsnittskurs okad med
varje teckningsoption teckningsrattens varde)
berattigar till teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgst och lagst
betalkurs. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs
noterade képkursen inga i beréakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter
teckningstidens utgéng och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, aga
motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A—D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna skall utféras enligt
féljande formler:

foregaende teckningskurs X aktiens
genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet
faststéllda anmalningstiden (aktiens
omraknad = genomsnittskurs)
teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet (ink&psrattens
varde)

foregdende antal aktier  som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av x

omraknat antal aktier (aktiens genomsnittskurs Okad med
som varje tecknings- = inkdpsréttens varde)

option beréttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av
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Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens véarde. Inkdpsrattens vérde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhdllit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkdpsréatter
som avses i foregdende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet
aktier ske med tillampning sa langt som mdgjligt av de principer som anges i detta moment E.,
varvid féljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 bérsdagar frdn och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berékningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berékningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 bérsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt som mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mdjligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls efter det att sadant
faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, aga
motsvarande tillampning.

Genomfdr bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga
innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall
varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej verkstallts, anses vara &gare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning p& grund av teckningsoption verkstallts
av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla
ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medfora ndgon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E.
ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal
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aktier som innehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststéllas efter det antal
aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten foér beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i
detta moment F., skall ndgon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte d4ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bdrsdagar nédrmast fére den dag,
da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om sadan
utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd
period (extraordinar utdelning).

Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar raknat
frdn och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

berattigar il teckning av X (aktiens
omréknat antal aktier som genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
varje teckningsoption = utdelning som utbetalas per aktie)
berattigar till teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framréaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for séddan
dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 bérsdagar raknat fran och med den dag d& aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstélls
darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pd grund av bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning
ar obligatorisk, tillampas en omréaknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
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som varje teckningsoption beréattigar till teckning av.

Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid om 25 borsdagar réaknat fran

och med den dag da aktien noteras utan réatt fill
omraknad teckningskurs =  aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

som aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption Okad med det belopp som &terbetalas per aktie)
berattigar till teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskning sker genom inldsen av aktier, skall i stéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 boérsdagar narmast fére
den dag d& aktien noteras utan ratt till deltagande i
beraknat aterbetalningsbelopp = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter
utgdngen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid teckning som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den
omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att frAga om
minskning av aktiekapital — skulle genomfora aterkdp av egna aktier men dar, enligt bolagets
bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jAmstélla med minskning som ar obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen och antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning s langt
majligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande

och skulle, enligt bolagets beddmning, tillAmpning av harfér avsedd omréakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
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ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar
skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
genomfdra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
beréattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om
teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tvd méanader innan bolagsstamman tar stallning till frAga om bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande
enligt 8 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anméalan om teckning — éga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken frdga om
bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 8 aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvA manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraigan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt 8 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett
vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — aga rétt att géra anmélan
om teckning fran den dag d& meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning
kan verkstallas senast fem veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for anméalan om teckning enligt 8 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststalla en ny sista dag fér anméalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60
dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall —
oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare
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dga ratt att gora sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att
anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid
fusion, skall ratten att gora anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen ej genomférs.

O. For den handelse bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstamman skulle godkédnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder évertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i bolaget, skall, forutsatt att
delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa
l&ngt majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder Gvertas av tva eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget skall sa langt majligt bestammelserna i punkt K ovan aga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéara teckning upphér samtidigt
med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till
optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stallning
till delningsplanen.

§8 Sarskilt &tagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i 8 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvéarde.

8§89 Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stallet for aktieagare
inforas i bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall
betraktas som innehavare vid tillampning av dessa villkor.

8§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande
teckningsoptionerna tillstéllas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar
antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget
senast kdnda adress eller inféras i minst en rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare ar, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anméla namn och
adress till bolaget.
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§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager banken for innehavarnas rékning traffa
overenskommelse med bolaget om &ndring av dessa villkor i den méan lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i dvrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa 6verenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid &ndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mgjligaste man
tolkas, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och
bolaget skall behdva sarskilt éverenskomma om det, som att h&nvisningen ar till det lagrum som
ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot
vasentligt hdnseende forsamras. Vid terminologiska férandringar i lagstiftningen avseende termer som
anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen aven anvénts i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt
overenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot véasentligt hanseende
férsamras.

8§12  Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller
Euroclear Sweden, far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa foliande uppgifter
frdn Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, bankens ansvar

| frdiga om de p& bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig
att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, banken, &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.
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Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

8§14  Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren
skall vackas vid Lunds tingsratt eller vid s&dant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av
bolaget.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE SYNACT PHARMA APS
FINANSIELLA INFORMATION FOR RAKENSKAPSARET 2015

Till aktiedgarna i SynAct Pharma ApS

Vi har utfort en revision av arsrakenskaperna for SynAct Pharma ApS for perioden 1 januari —
31 december 2015, som omfattar uppgifter om redovisningsprinciper, resultat- och balansrakning samt
noter. Bokslutet har uppréttats i enlighet med Arsregnskabsloven.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen
Bolagets ledning bar ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett sddant

sétt att de ger en rattvisande bild av finansiell stéllning, i enlighet med Arsregnskabsloven. Ledningen
ar ocksa ansvarig for den interna kontrollen som anses nédvandig for presentationen av de finansiella
rapporterna utan vésentliga felaktigheter, vare sig om dessa beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision

i enlighet med internationella revisionsstandarder och ytterligare krav enligt Arsregnskabsloven. Det
innebar att vi foljer etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet
forsakra oss om att arsredovisningen inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter.

En revision innebar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information
i &rsredovisningen. Valet av atgarder grundar sig pa revisorns beddémning av riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen
Overvager revisorerna den interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och réttvisande
presentation av arsredovisningen som en grund for att utforma de revisionsatgarder som ar tillampliga
under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvéanda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som féretagsledningen gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Granskningen resulterade inte i nagra anmarkningar.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild av bolagets tillgangar, eget
kapital, skulder och finansiella stélining per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for
perioden 1 januari - 31 december 2015 i enlighet med Arsregnskabsloven.

Uttalande om forvaltningsberéattelsen
I enlighet med Arsregnskabsloven, har vi last forvaltningsberattelsen. Vi har inte genomfért nagra

rutiner utéver revisionen av bokslutet. P& grundval av detta, ar det var asikt att uppgifterna i
forvaltningsberattelsen ar férenlig med bokslutet.

Hadsund, den 17 mars 2016

Dansk Revision Mariagerfjord
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

Michael Carstens
Auktoriserad revisor
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE SYNACT PHARMA APS
FINANSIELLA INFORMATION FOR RAKENSKAPSARET 2014

Till aktiedgarna i SynAct Pharma ApS

Vi har utfort en revision av arsrakenskaperna for SynAct Pharma ApS for perioden 1 januari —
31 december 2014, som omfattar uppgifter om redovisningsprinciper, resultat- och balansrakning samt
noter. Bokslutet har uppréttats i enlighet med Arsregnskabsloven.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen

Bolagets ledning bar ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett sadant
sétt att de ger en réattvisande bild av finansiell stéllning, i enlighet med Arsregnskabsloven. Ledningen
ar ocksa ansvarig for den interna kontrollen som anses nédvandig for presentationen av de finansiella
rapporterna utan vésentliga felaktigheter, vare sig om dessa beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision

i enlighet med internationella revisionsstandarder och ytterligare krav enligt Arsregnskabsloven. Det
innebar att vi foljer etiska regler och har planerat och genomfért revisionen foér att med rimlig séakerhet
forsakra oss om att arsredovisningen inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter.

En revision innebar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information
i arsredovisningen. Valet av atgarder grundar sig pa revisorns bedémning av riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen
Overvéager revisorerna den interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och rattvisande
presentation av arsredovisningen som en grund for att utforma de revisionsatgarder som ar tillampliga
under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som foretagsledningen gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Anmarkning

Underlag for avvikande uttalande.

Bolagets ledning har framlagt arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av Bolaget. Som
omnamnts i arsredovisningens not 7 ar en forutsattning for fortsatt drift av Bolaget att det tillfors nytt
kapital. Det ar annu ej klargjort kring framtida finansiering och vi ar darfér ej eniga med ledningens
beslut att framlagga arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av Bolaget. Enligt var
uppfattning borde arsredovisningen avlaggas efter realisationsprincipen, vilket skulle reducera arets
resultat samt eget kapital vasentligt. Det har ej varit mojligt att berdkna den precisa inverkan av detta
pa arsredovisningen.

Avvikande uttalande

Det ar var uppfattning att arsredovisningen, till foljd av innebdérden av det som beskrivs i underlaget for
det avvikande uttalandet, ej ger en rattvisande bild av bolagets tillgangar, eget kapital, skulder och
finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat fér perioden 1 januari -
31 december 2014 i enlighet med Arsregnskabsloven.
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Uttalande om férvaltningsberéattelsen
I enlighet med Arsregnskabsloven, har vi last férvaltningsberattelsen. Vi har inte genomfért négra

rutiner utéver revisionen av bokslutet. P4 grundval av detta, ar det var asikt att uppgifterna i
forvaltningsberattelsen ar forenlig med bokslutet. Som framgar av det avvikande uttalandet ar det dock
var uppfattning att arsredovisningen ej ger en rattvisande bild av ledningens beslut att framlagga
arsredovisningen under forutsattning av fortsatt drift av bolaget.

Hadsund, 30 april 2015

Dansk Revision Mariagerfjord
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

Michael Carstens
Auktoriserad revisor
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE NYA FINANSIELLA
RAPPORTER OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i SynAct Pharma AB (publ), 559058-4826

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna fér SynAct Pharma AB (publ) pa s.53-55, som
omfattar koncernens och moderbolagets stallning per den 27 april 2016 och koncernens och
moderbolagets resultatrakning, koncernens och moderbolagets rapport dver férandring i eget kapital
samt koncernens och moderbolagets rapport 6ver kassafléden for perioden 12 april — 27 april 2016.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras pa ett sadant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat,
forandringar i eget kapital och kassafléde i enlighet med arsredovisningslagen. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och uppratthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram
och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram
och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfért var
revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebar att vi foljer etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig
sakerhet forsékra oss om att de finansiella rapporterna inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar 1ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt innebar att utféra granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning
av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter
eller fel. Vid riskbeddmningen overvager vi den interna kontroll som &r relevant for bolagets
framtagande och réttvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma
de revisionsatgarder som &r tillampliga under dessa omsténdigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av
anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktéren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med
arsredovisningslagen av SynAct Pharma AB (publ) koncernens och moderbolagets stallning per den
27 april 2016 och koncernens och moderbolagets resultat, redogorelse for férandringar i eget kapital
och kassaflode for perioden 12 april — 27 april 2016.

Helsingborg den 12 maj 2016

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Antiinflammationsbehandling
Antikropp
Autoimmuna sjukdomar

Biologiska lakemedel

DMARD

EMA
Farmakologisk behandling
FDA

First-in-class

Flares

Immunmodulerande effekt
Immunosuppressiva lakemedel
Indikation

Klinisk studie
Melanocortin
NSAID

Preklinisk studie

Proof of concept
Psoriasisartrit

Receptor
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Behandling som hjalper till att hava ett inflammatoriskt tillstand.
En antikropp &r ett Y-format protein som anvénds av kroppens
immunsystem for att upptacka och identifiera frammande &mnen
och binder till dessa.

Autoimmunitet ar sjukdomar som orsakas av att immunférsvaret
vander sig mot den egna kroppen.

Biologiska lakemedel ar en kopia av kroppens egna &mnen och
verkar genom att minska eller hindra immunforsvarets aktivitet
for att darigenom hdmma inflammationsprocessen.

Disease Modifying AntiRheumatic Drugs hammar den
inflammatoriska processen sé att smarta, svullnad och ledstelhet
lindras eller forsvinner.

Europeiska lakemedelsmyndigheten.

Tillforsel av lakemedel.

Food and Drug Administration i USA.

En helt ny behandlingsmetod med nya verkningsmekanismer i
forhallande till befintliga behandlingar.

Akuta forsamringar i kroniska inflammatoriska sjukdomar.

En paverkan pa immunforsvaret.

Verkar genom att hdmma eller hindra immunférsvarets aktivitet.
Ett sjukdomstillstdnd som kraver behandling.

En undersokning pa friska eller sjuka manniskor for att studera
effekten av ett lakemedel eller behandlingsmetod.

Melanocortin ar ett hormon med anti-inflammatoriska effekter.

Icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel som motverkar
uppkomsten av amnen i kroppen som kan framkalla
inflammation och smarta.

Forskning som &ger rum innan ldkemedel eller
behandlingsmetod &r tillrackligt dokumenterat for att studeras pa
manniskor.

Dokumenterade bevis for att en potentiell produkt eller tjanst kan
vara framgangsrik.

En kronisk inflammatorisk ledsjukdom som orsakar smarta,
stelhet och i sin allvarligaste form — rérelsehinder.

Receptor ar inom cellbiologin en del av cellen som har till

funktion att fAnga upp och vidarebefordra signaler i till exempel
en nervcells omgivning.
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